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Férvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for
Al Pension, forsikringsforening, organisations-
nummer 802004-8008, avger hirmed arsredovis-
ning for 2010, foreningens 56:¢ verksamhetsdr.

Organisation

Al Pension ir en forsikringsforening som driver
sin verksamhet i enlighet med lagen om under-
stodsforeningar. Verksamheten startade 1955.
Al Pension drivs enligt 6msesidiga principer
vilket innebir att forsikringsforeningen dgs av
de forsikrade (medlemmarna) och forsikringsta-
garna (foretagen). Verksamheten har under aret i
huvudsak bedrivits i egen regi. Inom nagra omra-
den, fastighetsforvaltning, finansadministration
och en mindre del av I T-driften har tjinster kopts

av externa leverantorer.

Verksamheten

Al Pension forvaltar kollektivavtalad tjinste-
pension inom ramen for ITP-avtalet samt icke
kollektivavtalade tjinstepensionsprodukter
som frivillig ITP och AI Plan. AI Pension har
forvaltat arkitekeforetagens tjanstepensioner se-
dan 1955. Individuella tjinstepensionslésningar
och méjlighet till privat pensionssparande har
funnits sedan 1983. Under 2009 utokade Al
Pension sin malgrupp till att férutom arkitekeer
och arkitekef6retag ocksd omfatta ingenjorer och
teknikkonsultforetag.

Kort om 2010

Produkter

Al [TP

Al Pension forvaltar ITP 2 f6r privata arkiteke-
foretag och deras anstillda. ITP 2 bygger pa kol-
lektivavtal mellan Svenskt Niringsliv och PTK.
Dirutdver erbjuds frivillig ITP «ill féretag som

inte omfattas av kollektivavtal.

Al Liv

Al Pension erbjuder privata pensionsforsik-
ringar, individuella tjanstepensionsforsakringar
och avgiftsbestimda kollektivavtalade tjinste-
pensionsforsikringar. De avgiftsbestimda kol-
lektivavtalade tjinstepensionsforsikringarna ir
ITPK, KAP-KL, PA 03 och alternativ ITP for
sd kallade tiotaggare. AI Plan 4r en ny individuell
avgiftsbestimd tjanstepensionsplan. Individuell
tjinstepension kan tecknas av den som inte
omfattas av [TP-planen men vill ha sin tjinste-

pensionslosning i Al Pension.

Al Pension samarbetar med flera andra for-
sikringsgivare for att erbjuda forsikringar som
Al Pension sjilva inte har. Bliwa Livforsikring
tillhandahiller sjukforsikring och premiebefri-
elseforsikring for de som har sin tjinstepension
via Al Plan. Al Pension har vidare ett avtal med
Skandia om gruppférsikringar och ett avtal om
individuell sjukforsikring med Movestic Livfor-
sikring AB samt sjukvardsforsikring med DKV

Hilsa som forsikringsgivare.

m 2010 ars resultat efter skatt uppgick till 366
(605) mkr.

m Al Pensions ekonomiska stillning har stirkes
ordentligt under 4ret och ar fortsatt god.
Béde konsolidering och solvens har stigit.
Solvensgraden uppgick till 151 (141) pro-
cent. Konsolideringsnivin fér férmansbe-
stimda forsikringar uppgick till 133 procent
och for premiebestimda férsikringar 107

pl‘OCCl’lt.

m  Aktiemarknaderna fortsatte att utvecklas po-
sitivt under 2010. Den svenska borsen dar Al
Pension har varit 6verviktade steg med ver

26 procent. Al Pensions totalavkastning for
helaret 2010 blev 7,9 (11,1) procent.

® Premicintikterna 6kade med 10 procent och
uppgick till 172 (157) mkr.

m 2010 arsaterbaringsrintai Al Liv faststilldes
till 6,0 (3,5) procent.

m  De forsikringstekniska avsittningarna upp-
gick till 3209 (3 234) mkr, vilket innebir att
avsittningarna minskade med 25 (175) mkr.

m Al Pension har under hela 2010 haft gront
ljus i Finansinspektionens trafikljusmodell.
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Verksamheten 2010

Al Pensions resultat

Arets resultat efter skatt uppgick till 366 (605)
mkr. Resultatet har belastats med en avkastnings-
skatt pd 21 (24) mkr. Det positiva resultatet beror
frimst pa kapitalavkastningen som uppgick till
355 (450) mkr. FTA paverkade resultatet positivt
med 25 (175) mkr. Premicinkomsten uppgick till
172 (157) mk.

Driftskostnader

De lopande kostnaderna bestir av kostnader
hanforliga till kapitalforvaltningen och skade-
regleringen samt driftskostnader i forsikrings-
rérelsen. Driftskostnaderna i forsikringsrorelsen
uppgick till 13,8 (15,2) mkr. Kostnaderna fér
kapitalférvaltningen uppgick till 3,2 (3,2) mkr,
varav courtage 0,0 (0,7) mkr, och kostnaderna

for skaderegleringen uppgick till 4,2 (3,9) mkr.

Vasentliga hdndelser

Ny Forsakringsrorelselag

I december fattade riksdagen beslut om en ny
forsikringsrorelselag. Den nya lagstiftningen
trader i kraft 1 april 2011. Fér att fi bedriva
verksamhet i enlighet med den nya lagen maste
Al Pension soka verksamhetstillstand hos Fi-
nansinspektionen. Al Pension avser att limna
in en tillstdndsansékan under 2011. Nir Al
Pension kan tillimpa den nya lagen innebir det
en 6vergang till en bittre och modernare lagstift-
ning. Enligt nya forsikringsrorelselagen far Al
Pension som forsakringsforening mojlighet att
konkurrera p& samma villkor som livbolagen.
Dessutom forsvinner kravet pa att Al Pension
endast far tillhandahalla férsikringar till en gi-
ven medlemskrets. Nya stadgar innehillande AI
Pensions foreningsordning kommer att behéva
antas av fullmiktige innan tillstindsansékan
kan limnas in.

Solvens Il

Vid érsskiftet 2012/2013 férvintas nya solvens-
regler trida ikraft inom EU och Sverige. De nya
solvensreglerna for forsikringsbranschen ar ete
led i EUs strivan att skapa en gemensam finans-
marknad. Syftet ar att stirka sambandet mellan
solvenskraven och riskerna for forsakringsforeta-
get, ge sikerhet it forsikringstagarna samt bidra
till en stabil och effekeiv forsikringsmarknad.

Hir hemma har regeringen tillsatt en solvens-
utredning som bland annat ska ta stillning till
om tjinstepensionsinstitut ska omfattas av det
nya regelverket eller om vi som idag ska tillimpa
tjanstepensionsdirektivet som implementerades
i Sverige 2006. AI Pension och évriga pensions-
kassor har tillsammans agerat for att f& behilla
dagens regelverk och dirmed fortsitta att styras
av tjinstepensionsdirektivet. Med ett nytt re-
gelverk skulle kapitalkravet sannolikt 6ka och
mojligheten att ta risk i kapitalforvaltningen
skulle minska med risk f6r simre avkastning pa
pensionskapitalet framéver. Det ar i dagslaget
oklart om Al Pension kommer att omfattas av
Solvens IL. Styrelsen har under aret vidtagit de
dtgirder som kan anses nédvindiga for att ha
beredskap om det nya regelverket kommer att
omfatta Al Pension.

PA 03

Parterna pi det statliga avtalsomradet dndrade
under aret nivierna for avgiftsuttag inom PA
03. Det maximala avgiftsuttaget for traditionell
forsikring sattes till 85 kronor per ar samt en
kapitalavgift om 0,2 procent. Efter det att AI Pen-
sion gjortlonsamhetsberikningar konstaterades
att detinte skulle gd ate fi lonsamhet i produkten
framéver. Detta fick till konsekvens att AI Pen-
sion frdn och med 1 januari 2011 inte langre ar
leverantor inom PA 03. De férsikringskontrake
som Al Pension férvaltade fram till arsskiftet

ligger kvar som fribrev.

Nya internrevisorer

Al Pension har under éret handlat upp ny intern-
revisor. Frin och med 2010 har Ernst & Young
uppdrag att vara Al Pensions internrevisorer.

Ny ansvarig aktuarie

Al Pensions ansvarige aktuarie, Tuomo Virolai-
nen, kommer att limna sin befattning for att ga
i pension. Styrelsen har utsett aktuariec Tommy
Kindberg som eftertridare. Tommy tillerider
den 1 april 2011.
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Fondférsdkring

Al Pension kan f6r nirvarande endast erbjuda

medlemmar och kunder tjinstepensionssparande

i form av traditionell forsikring med garanterad

rinta. For att bredda utbudet och framéver ocksa

kunna tillhandahalla fondf6rsikring, har ett pro-

jeke inletts for att mojliggora pensionssparande

via fondférsikring.

Investering i aldreboendefastigheter

Al Pension, Alecta och Kyrkans Pensionskassa

bildade under aret ett gemensamt fastighetsbo-

lag, Lonnbacken Fastigheter AB. Lonnbacken

ska forvirva och forvalta dldreboenden i Stock-

holm och Milardalsomridet. Malet ir att ni en

fastighetsvolym om ca 2 miljarder kronor de

narmaste tre aren.

Premierabatt Al ITP 2010
Den kollektiva riskférsikringen (sjukpension och

premiebefriclse) fortsatte att gi bra under éret.

Infér 2010 sankte Al Pension premien for kol-

lektiv riskforsikring med 64 procent. Al Pensions

kundforetag fick dirmed en rabatt pa totalt 16,3
(7,6) mkr. Styrelsen har for 2011 fattat beslut
om att rabattera den kollektiva riskférsikringen

med 50 procent.
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Styrning och riskhantering

Al Pensions styrning

Fullmaktige

Fullmiktige 4r AI Pensions hogsta beslutande
organ. De 20 fullmiktigeledaméterna och deras
suppleanter utses av Almega Tjansteforbunden,
Unionen och Sveriges Arkitekter. Ledaméterna
representerar forsikringstagarna och de for-
sikrade. Vid ordinarie fullmiktigeméte viljs 4
av 13 styrelseledamoter. Fullmikeige beslutar
vidare om arvoden till styrelseledaméter och
utser revisorer, valberedning och ersittningskom-
miteé. Fullmikeige beslutar dven om andring av
Al Pensions stadgar.

Styrelsens sammanséttning

I AI Pensions stadgar regleras hur styrelsen ska
utses samt hur manga ledamoter som ska ingd i
styrelsen. Al Pensions styrelse bestar av 7 ordina-
rie ledaméter och 6 suppleanter. 4 ledaméter och
4 suppleanter utses av parterna, Almega Tjins-
teférbunden, Unionen och Sveriges Arkitekeer.
Ytterligare 2 ledamater och 2 suppleanter utses
av fullmikeige. Av dessa ska 2 vara arbetsgivar-
representanter och 2 ska vara arbetstagarrepre-
sentanter och medlemmar i AI Pension. Sedan
ingér enligt stadgarna Al Pensions vd i styrelsen.

Styrelsens ansvar

Styrelsen ar ansvarig f6r Al Pensions organisa-
tion och férvaltning. Styrelsen ligger fast Al
Pensions strategiska inriktning, utser vd samt
faststiller policys, instruktioner och riktlinjer.
Styrelsen ska se till att AI Pensions organisation
ir utformad sd att bokforing, medelsforvaltning
och Al Pensions ekonomiska forehavanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. For
styrelsen giller en arbetsordning och for vd giller
eninstruktion. Savil arbetsordning som instruk-
tion faststills arligen. Styrelsen foljer [opande Al
Pensions verksamhet, ekonomiska resultat och
kapitalforvaltning.

Styrelsens arbete 2010

Styrelsen har under 2010 haft 7 sammantriden,
varav ett konstituerande méte. Utéver 16pande
irenden har styrelsen bland annat faststillt en
ersittningspolicy samt antagit riktlinjer for
hantering av hindelser av visentlig betydelse.
Styrelsen har vidare under éret arbetat med en rad

strategiska frigor som ror Al Pensions framtida
I6nsamhet och tillvixt.

Utvérdering av styrelsens arbete
Under ledningav styrelsens ordférande gors varje
ar en utvirdering av styrelsens arbete.

Placeringskommitté

Styrelsen har utsett en placeringskommitté som
ansvarar for Al Pensions placeringar inom ramen
for de av styrelsen faststillda placeringsrikelin-
jerna. Placeringskommittén utgors av Maritha
Lindberg, vd, Lena Hagman, styrelseledamot
och Mats Guldbrand, extern radgivare i place-
ringsfrigor. Placeringskommittén sammantrader
minst 6 ganger per 4r.

Organisation fér Al Pensions riskhantering

Syftet med Al Pensions organisation for risk-
hantering ir att identifiera och hantera samtliga
risker i verksamheten. Styrelsen ansvarar for Al
Pensions riskhantering och beslutar arligen om
Svergripande styrdokument. Till sin hjalp har
styrelsen placeringskommittén, en riskkontroll-
grupp, en grupp for hantering av operativa risker
och Al Pensions internrevision. Styrelsen har
ddrutdver utsett en regelverksansvarig samt en
funktion fér sjilvstindig oberoende riskkontroll.
Styrelsen far 16pande rapporter om nivan pa Al

Pensions risker.

Inom Al Pensions verksamhet finns det risker av
olika slag. Inom férsikringsverksamheten och
kapitalforvaltningen finns naturliga riskmoment
i form av forsakringsrisker och placeringsrisker.
Dessutom finns det operativa risker i verksam-
heten.

En utforlig beskrivning av Al Pensions risker och
riskhantering finns pa sidorna 23-26.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forsakringar och premieinkomster

Premieinkomst Al ITP

Premieinkomst
Premicinkomsten i AI ITP uppgick for 2010

(Mkr) 2010 2009

Premieinkomst enligt resultatrékning 130,3 114,9 cll 130,3 (114,9) mker, en forindring med 15,4
premiebefrielse vid sjukpension -4,3 3,7 (-17.4) mkr eller 13,4 (-13,2) procent. Av dessa

Pensionspremie nefto inbetald 126.1 1112 medelavser 126,1 (111,2) mkr inbetalda premier,

medan 4,3 (3,7) mkr avser premiebefrielse vid

sjukpension.

Premieinkomsten inom AI Liv forindrades med
-0,4 (-0,8) mkr till 42,1 (42,5) mkr eller -1,0

Premieinkomst Al Liv

(M) 2010 2009 (-1,8) procent.
Férsakring med I6pande premier 14,8 13,4
Engéngsbetald férsékring 12,3 13,7
ITPK-premier 8,6 9.2
Statliga pensionsvalet 1,7 1.7
Kommunala pensionsvalet 4,7 4,5
Summa 42,1 42,5

Utbetalda forsékringsersdttningar
Under iret betalades totalt 136,6 (130,7) mkr

Utbetalda forsdkringsersdttningar Al ITP

Grundbelopp Pensionstillagg Summa

(Mke) 2010 2009 2010 2009 2010 2009 ut i form av pension till de forsikrade i AT ITP.
Alderspensioner 103,1 96,3 19,2 20,1 122,3 116,4
Sjukpensioner 3,7 3,5 0,5 0,6 4,2 4,1
Familjepensioner 5,5 5,3 4,6 4,9 10,1 10,2
Summa 112,3 105,1 24,3 25,6 136,6 130,7

Utbetalda forsakringsersdttningar Al Liv

Pensionsutbetalningarna inom Al Liv uppgick

(Mkr) 2010 2009 till totalt 31,6 (29,2) mkr.
Grundbelopp 26,0 23,4
Aterbéring 5,6 5,8
Summa 31,6 29,2
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Medlemmar, féretag och forsakringar
Antalet medlemmar och kundféretagi pensions-

kassan fordelade sig enligt foljande:

Al ITP

Antalet medlemmar i AT ITP var 12 296
(12245).50 (50) procent av de yrkesaktiva med-
lemmarna var kvinnor och 50 (50) procent min.
Genomsnittsaldern for de yrkesaktiva medlem-
marnalig pa 45 (46) ar. Antalet premicbetalande
foretag var 264 (277).

Al Liv

Antalet forsikrade personer 6kade med 3,0 (1,5)
procent och uppgick vid arsskiftet till 5 553
(5392).

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forsakrade Al ITP

2010 2009
Yrkesaktiva 2 932 2 899
Fribrevshavare 5260 5 464
Alderspensiondrer 4104 3882
Totalt antal forsdkrade 12 296 12 245
Antalet premiebetalande féretag 264 277

Forsakringar och forsakrade Al Liv

2010 2009
Tianstepension 3416 3278
Privat pensionssparande 2 640 2 559
ITPK Egenpension 3088 3065
KAPKL (kommunalt pensionsval) 675 543
PA 03 (statligt pensionsval) 397 356
Totalt antal forsékringar 10216 9 801
Antalet férsakrade personer ar 5553 5392
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Kapitalférvaltning

Tillgangsférdelning

Absolut-
avkastande
10%

Marknaden 2010

2010 har kinnetecknats av stora obalanser i
flera av vistvirldens ekonomier. I USA har
de ckonomiska problemen fortsatt med hog
arbetsldshet, fortsatta problem pé bostadsmark-
naden och rekordstora budgetunderskott. Hir
i Europa ir linder som Grekland, Irland och
Portugal ordentligt skuldtyngda och dras med
stora strukturella problem. Andra Europeiska
linder som Tyskland och Sverige tuffar pi som
tiget med stabila statsfinanser och god tillvaxt. I
utvecklingslinderna ar det fortsatt kraftig tillvaxt
och stora kapitalinfldden. Orosmolnet dar ir
inflationen som pé vissa hall tagit ordentlig fart
med atstramningar som foljd.

Bérserna virlden dver fortsatte att stiga under
2010. Bist utvecklades den svenska borsen som
var upp drygt 26 procent. Virldsmarknaden steg

Réntebdrande

41%

Fastigheter
5%

med nirmare 6 procent riknat i svenska kronor.
Det har varit stora rorelser pd valutamarknaderna
och den svenska kronan stirkees i stort sett mot
alla storre valutor férutom mot japanska yen och
schweizerfranc. Riksbanken héjde under aret
reporintan vid 4 tillfillen. Reporintan lag vid
arets borjan pa 0,25 procent och vid arets slut
pa 1,25 procent. De linga marknadsrintorna foll
fram till och med augusti men steg sedan rejile
under &rets sista fyra manader.
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Tillgangar

Vid utgingen av 2010 hade AI Pension tillgingar
till ett marknadsvirde om 4 862 (4 554) mkr.
Placeringarna fordelade sig sa att 41 (46) procent
av de totala tillgdngarna var placerade i rinteba-
rande virdepapper, 44 (36) procent i aktier och
5 (5) procent i fastigheter. Absolutavkastande
tillgangar i form av hedgefonder utgjorde 10 (13)
procent av tillgingarna.

Kapitalavkastning

Kapitalavkastningen, inklusive orealiserade
virdeforindringar, for 2010 uppgick till 355
(450) mkr eller 7,9 (11,1) procent. Den positiva
utvecklingen pa virldens borser och dé framst
den svenska borsen ar den storsta forklaringen
till resultatet i kapitalforvaltningen. AI Pensions
aktieportfélj avkastade 17,0 (36,8) procent eller
377 (389) mkr.

Riktlinjer for placeringarna
Al Pensions tillgingar forvaltas enligt en av
styrelsen faststilld placeringsinstruktion. Pla-
ceringsinstruktionen beskriver hur Al Pension
arbetar med risk och avkastning.

Al Pensions ambition ar att kunna inflationssikra
utgdende pensioner samtidigt som premierna ir
konkurrenskraftiga och méjligheten till premie-
rabatter och iterbaring skapas.

Al Pensions tillgingar for skuldtickning ska
helt eller delvis matcha pensionsitagandena och
bestar till stora delar av rintebirande instrument
och derivat. Ovriga tillgingar, riskeillgingar, ska
placeras i syfte att uppna hogre avkastning.

I placeringsriktlinjerna finns angivet hur AI Pen-
sion ska mita och hantera sina placeringsrisker.
Styrelsen har bland annat faststillt att sannolik-
heten for insolvens inte skall Gverstiga 1 procent

for rullande 12 manader framit i tiden.

Till placeringsriktlinjerna finns en konsekvens-
analys kopplad. Konsekvensanalysen beskriver
Al Pensions tillgangar och skulder samt vilka
antaganden som Al Pensions skuld baserar sig
pa. Vidare finns en beskrivning 6ver vilka effekter
som den valda placeringsstrategin forvantas fa.



Etiska riktlinjer fér Al Pensions
placeringar

Al Pension fir endast gora placeringar i foretag
som pa ett godtagbart sitt foljer kraven i de in-
ternationella avtal och konventioner som svenska
staten har undertecknat. Foretagens sociala an-
svar bedoms i situationer dir ménskliga rittighe-
ter eller normer f6r miljo krinks. Granskningen
tar sin utgingspunkt i internationella normer
for manskliga rittigheter, arbete och miljs, som
finns formulerade i savil FN-konventioner och
traktat som humanitir rit, folkritt och miljs-
lagstiftning. Placeringar tillats inte i de foretag
som underkinns vid en granskning.

Al Pension anlitar extern expertis for etisk
granskning och analys.

Rantebdrande tillgangar
Totalavkastningen i AI Pensions rinteportfolj
inklusive rintederivat uppgick till -1,2 (-0,3)
procent eller -20 (-14) mkr. Tillgingarna i rin-
teportfoljen fordelade sig enligt nedan:

Obligationer och
penningmarknadsplaceringar
Obligationsfonder och penningmarknadsfonder
inklusive likvida medel utgjorde 36 (41) pro-
cent av de totala tillgingarna. Nettoplaceringar
uppgick under aret till -27 (-335) mkr. Totalav-
kastningen i obligationsfonderna uppgick till 0,7
(0,9) procent och totalavkastningen i penning-
marknadsfonderna uppgick till 0,5 (2,1) procent.

De rantebirande portfoljerna omfattar svenska
korta rintebirande placeringar och svenska
langa rintebirande papper. Med ling placering
avses en placering lingre dn ett ar. Med ett kort
virdepapper avses en placering kortare dn ett ar.

Al Pensions rintebirande tillgingar forvaltas
i fyra obligationsfonder, Alfred Bergs Obliga-
tionsfond och Obligationsfond Plus, Carlson
LongBond Fund och Enter Return, samt tvi pen-
ningmarknadsfonder, Alfred Berg Penningmark-
nadsfond Plus och Enter Penningmarknadsfond.
Likvida medel utgjorde 1 (3) procent.

Realréanteobligationer

Realrinteportféljen stod for 5 (5) procent
av tillgdngarna. Totalavkastningen i realrin-
teportfoljen uppgick till 4,7 (3,2) procent.
Nettoplaceringarna uppgick till 5,5 (6,3) mkr.
Realrinteportféljen forvaltas i Handelsbankens

realrintefond.

Realrinteobligationer kannetecknas av att en real
avkastning garanteras, det vill sdga rinta utover

inflationen.

Réntederivat

For att bittre matcha tillgangar och skulder mot
varandra har Al Pension under de fyra senaste
dren forsakrat sigmot rintefall genom att handla
rintederivat. Avkastningen pa derivaten blev for
2010 -47 (-46) mkr. Al Pension hade vid arsskif-
tet rantederivat till ett underliggande nominellt
belopp om 103 miljoner euro och 1 miljard
svenska kronor. Durationen i den nominella obli-
gationsportféljen var vid arsskiftet 4,2 (3,6) ar
exklusive rintederivaten och 8,9 (9,2) 4r inklusive
rantederivaten. En del av durationsgapet mellan
tillgdngar och skulder har kunnat reduceras
med hjilp av rintederivaten och dirmed har Al
Pensions totala rinterisk blivit lagre.

Aktier

Aktier och aktiefonder

Aktier och aktiefonder utgjorde vid arsskiftet 44
(36) procent av de totala tillgingarna. Av dessa
utgjorde 15 (16) procent globala aktiefonder
och 29 (20) procent svenska aktiefonder. Totalt
avkastade aktierna 17,0 (36,8) procent.

Totalavkastningen i den svenska aktieportfoljen
uppgick till 26,4 (52,1) procent eller 305 (251)
mkr och i den globala aktieportfoljen till 2,6
(24,8) procent eller 72 (138) mkr inklusive

valutaderivat.

Marknadsvirdet av globala och svenska aktier
och aktiefonder var vid arets slut 2 148 (1 638)
mkr. Den svenska aktieportfoljen forvaltas av
Handelsbanken i tre fonder, SHB Sverigefond,
SHB Smabolagsfond och SHB Selektivfond,
av Enter Fonder AB i fonden Enter Select Pro,
av SEB i fonden SEB Micro Cap samt i Guide

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Sverige som ar en fond i fondproduke frin Inde-
cap. Nordea forvaltar ett mandat med nordiska
smébolag i fonden Nordea Nordiska Smabolag.
Al Pensions globala aktier férvaltas av Carnegie
ifonden Carnegie World Wide Ethical, av Gene-
ration IM Fund i fonden Generation IM Global
Equity samt av Carlson Fund i fonden DnB Nor
Renewable Energy. En del av den globala port-
foljen har exponering mot Asien via East Capital
China East Asia Fund.

Valutaderivat

For att hantera valutariskerna i den globala
aktieportfoljen valutasikrar Al Pension delar av
valutaexponeringen via terminer och optioner.
Marknadsvardet pa valutaderivaten uppgick vid
arsskiftet till 3,1 (-3,4) mkr.

Absolutavkastande tillgangar/
hedgefonder

Absolutavkastande tillgingar i form av hedge-
fonder stod for 10 (13) procent av tillgingarna
och hade ett marknadsvirde om 502,0 (600,8)
mkr exklusive valutasikring. Totalavkastningen
blev 9,5 (14,1) procent eller 45,6 (73,5) mkr.
Nettoplaceringen uppgick till -97,5 (80,3) mkr.
Al Pension dger fondandelar i 5 olika hedge-
fonder, varav en ir fond-i-fond. Al Pension dger
fondandelar i hedgefonderna Nektar och Nektar

Special Opportunity som forvaltas av Nektar As-
set Management AB, Eikos som férvaltas av H
Lundén Kapitalforvaltning AB, SEB Asset Selec-
tion som forvaltas av SEB Wealth Management
samt Brummer Multi Strategy som investerar
i hedgefonder férvaltade av fondbolag inom

Brummer & Partner.

Fastigheter

Al Pension dger tre fastigheter som dr centralt be-
lagnaiStockholmsinnerstad. Under dret bildade
Al Pension tillsammans med Alecta och Kyrkans
Pensionskassa ett gemensamt fastighetsbolag,
Lonnbacken AB, vars affirsidé ar att kopa och
forvalta aldreboendefastigheter. Lonnbacken AB
har hittills forvarvat 5 fastigheter.

Fastigheterna utgjorde 5 (5) procent av Al
Pensions tillgingar. Totalavkastningen pé fast-
ighetsportfljen uppgick till 10,9 (3,7) procent
eller 21,5 (4,4) mkr. Dirckeavkastningen uppgick
till 5,8 (9,4) mkr.

Outhyrd lokalarea for fastigheterna uppgick per
den 31 december 2010 till 26 (563) m2, vilket
utgdr 0,4 (8,1) procent av uthyrbar area.

Al Pensions direktigda fastigheter forvaltas
externt av Forvaltnings AB Stadsmuren.

Totalavkastningstabell

Marknadsvérde Marknadsvérde Totalavkastning i procent
2010-12-31 2009-12-31 2010 2009 2008 2007 2006  Genomsnitt
mkr % mkr % 5 ér
Rantebarande 1963 41 2 090 46 -1,2 -03 200 1,9 0,1 3,8
Aktier 2151 44 1634 36 170 368 -390 -03 126 1,6
varav svenska 1425 29 896 20 26,4 52,1 -38,8 4,1 252 7,3
varav globala 726 15 738 16 2,6 248 -38,9 24 54 2,3
Absolutavkastande 502 10 601 13 9,5 14,1 -13,9 97 59 1,1
Fastigheter 246 5 229 5 109 37 -50 149 14,8 8,3
Totalt 4862 100 4554 100 79 11,1 -57 2,2 54 4,0

Totalavkastningstabellen &r uppréttad i enlighet med Férsékringsférbundets rekommendationer.
Réntederivat ingér som en del av de réntebarande placeringarna. P& motsvarande satt ingar valutaderivat som en del av globala aktier.
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Foréndring av forsdkringstekniska
avsdtiningar (FTA)

Enligt tjinstepensionsdirektivet giller den s
kallade aktsamhetsprincipen vid berikning av
forsikringstekniska avsittningar. Al Pension
tillimpar aktsamhetsprincipen genom att virdera
sina dtaganden genom kassaflédesuppdelning.
Vid val av rinta féljer AI Pension Finansinspek-
tionens foreskrift FFFS 2008:23. Vid berakning
av FTA diskonteras varje transaktion i ett forsak-
ringsavtal var for sig med en nominell rintesats
som ir ett genomsnitt av statsobligationsrintan
och rintan for sikerstillda bostadsobligationer
for motsvarande loptid.

Al Pensions forsakringstekniska avsittningar
var vid rsskiftet 3 209 (3 234) mkr. De forsik-
ringstekniska avsdttningarna minskade darmed
under aret med 25 (175) mkr. Solvensen var vid
arsskiftet 151 procent.

FTA bestar av livforsikringsavsittningar och
avsiteningar for oreglerade skador. En analys
av forandringen av FTA presenteras i noterna

25 och 26.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forsakringstekniska avsattningar

Al PENSION / ARSREDOVISNING 2010 13




Aterbaring och konsolidering

Aterbéring

Opverskott i Al Pensions verksamhet ska tillfalla de
forsikrade medlemmarna och férsikringstagarna
(kundféretagen) som aterbiring. Aterbiringen
inom AIITP kan ges i form av pensionstilligg,
fribrevsupprikning, premierabatter, temporir
efterlevandepension och féretagsanknutna- eller

partsanknutna medel.

Aterbéiring inom AI Liv ges som tilldgg till pen-

sionsutbetalningarna.

Aterbiringen ir inte garanterad och redovisas
dirfér som en del av 6verskottsfonderna.

Aterbéring inom Al ITP

Al Pensions styrelse beslutade att de forméans-
bestimda pensionerna inom ITP 2 ska hillas
oférindrade under 2011. Detta gérs med anled-
ning av att pensionerna under forra aret inte
sinktes nir KPI (konsumentprisindex) sjonk.
Al Pensions ambition 4r att pensionerna over
tiden ska f6lja utvecklingen av KPI. Under forra
mitperioden september 2008 till september 2009
sjonk KPI med 1,55 procent. Trots detta sinkees
inte pensionerna fér 2010. Denna mitperiod,
september 2009 till september 2010 steg KPI
med 1,42 procent. Pensionerna ligger dirmed
pa en hogre nivé in vad de skulle ha gjort om Al
Pension strikt foljt KPI-utvecklingen.

Fribreven inom AI ITP kommer for 2011 att
riknas upp med 1,42 procent. Att fribreven
riknas upp men inte pensionstilliggen, beror
pa att upprikningen av dessa virden har gjorts
med hinsyn till ate KPI utvecklades negativt
under 2008/2009. Full upprikning kan darfor
goras 2011. Fribrevsvirdena f6ljer dirmed KPI

over tiden.

Forsikrade hos Al Pension har utéver ITP-
planen en extra formén i form av en temporir
efterlevandepension. Den temporira efterlevan-

depensionen beriknas kosta 5 mkr per ér.
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Aterbaringsrénta Al Liv
Aterbiringsrintan inklusive garanterad rinta
inom Al Liv faststilldes till 6,0 (3,5) procent
2010 fore omkostnader och skatt.

Kollektiv konsolidering

Det kollektiva konsolideringskapitalet ar skill-
naden mellan marknadsvirdet pd AI Pensions
tillgingar och Al Pensions pensionsitaganden.
Pensionskassans kollektiva konsolideringskapital
var vid arsskiftec 928 (670) mkr i AI ITP och
62 (52) mkr i AI Liv. Den kollektiva konsolide-
ringen uppgick till 133 (123) procent i AI ITP
och 107 (106) procent i AI Liv.

Definition av konsolideringskapital och
konsolideringsniva

Kollektiv konsolidering inom AITTP berdknas i
enlighet med antaganden for forsakringstekniska
avsittningar med undantag for rinteantagandet

som ir en fast rintesats om 3,9 procent.

Vid berikning av kollektiv konsolidering inom
Al Liv utgors kassans ataganden av allokerad
iterbiring och intjinade formaner beriknade
som tekniskt aterkopsvirde.

Konsolideringspolicy

Al Pensions konsolideringspolicy slar fast att
den normala konsolideringsnivan inom AITTP
bor vara 120 procent men ska tillitas variera
mellan 105 och 130 procent. Styrelsen ska vidta
argarder i syfte att aterstilla konsolideringen om
konsolideringsnivén avviker fran det faststillda

normalintervallet.

Inom AI Liv bor den normala konsoliderings-
nivin vara 110 procent. Den kollektiva konso-
lideringsnivén ska normalt sett tillitas variera
mellan 100 och 115 procent. Om den kollektiva
konsolideringsnivan avviker frén det faststillda

intervallet ska dtgirder vidtas.

En definitiv dtergang till konsolideringsinterval-
let bor goras snarast, dock senast inom 36 mana-
der riknat fran forsta tidpunke for avvikelsen.



Femdrsoversikt

2010 2009 2008 2007 2006

Resultat, mkr

Premieinkomst 172 157 176 173 166
Kapitalavkastning netto 355 450 253 96 224
Férsakringsersattningar -148 -134 -124 -109 -115
Driftskostnader -14 -15 -15 -14 -14
Avkastningsskatt 21 24 27 21 20
Forsdkringsrorelsens tekniska resultat 387 629 969 579 340
Arets resultat 366 605 996 558 320

Ekonomisk stéllning, mkr

Balansomslutning 4915 4566 4189 4452 4390
Byggnader och mark 239 224 229 249 221
Svenska aktier/aktiefonder 1577 1035 552 845 750
Utléindska aktier/aktiefonder 782 840 597 971 951
Obligationer och andra réntebérande tillgangar 2276 2319 2617 2333 2363
Derivat -40 16 73 -5 11
Eget kapital/konsolideringskapital 1646 1312 740 1765 1261
Férsakringstekniska avsdttningar 3209 3234 3409 2659 3101
Kollektivt konsolideringskapital Al ITP 928 670 215 469 578
Kollektivt konsolideringskapital Al Liv 62 52 -1 58 86
Kapitalbas 1 644 1 309 736 1760 1257
Erforderlig solvensmarginal 135 139 145 91 132
Nyckeltal, %

Totalavkastning' 7.9 11,1 5,7 2,2 5,4
Direktavkastning 3,5 3,3 2,1 1,8 1,7
Férvaltningskostnadsprocent, FKO 0,38 0,44 0,45 0,40 0,42
Kollektiv konsolideringsnivé Al ITP? 133 123 107 116 120
Pensionstillagg Al ITP 0 0 4,37 2,19 1,47
Kollektiv konsolideringsniva Al Liv 107 106 100 107 112
Aterbéringsrénta Al Liv 6,0 3,5 1,2 5,5 7.5
Konsolideringsgrad i procent 957 836 420 1020 760
Solvenskvot 12,2 9,6 5,1 19,3 9,51
Solvensgrad 151 141 122 164 139

! Totalavkastningen &r beréknad enligt Férsakringsférbundets rekommendation fér érlig rapportering av totalavkastning.

2 Fr aren 2006-2008 beréknade Al Pension kollektiv konsolidering enligt sérskilda grunder med ett réinteantagande om 3,90 procent.
Fr&n och med &r 2009 beréknas kollektiv konsolidering enligt férsékringstekniska avséttningars antaganden men med ett
fast ranteantagande om 3,90 procent.
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Organisation

Ansvarig
aktuarie

Fullméktige

Styrelse

Marknad/

Radgivning

Fullméktige

Fullmiktige utses av ALMEGA Tjansteforbun-
den, Unionen och Sveriges Arkitekeer. Fullmak-
tiges sammansattning frdn och med 2009 ars
ordinarie fullmikeigemote till och med 2011 &rs
ordinarie fullmaktigemate:

ordinarie ledaméter suppleanter

ALMEGA
Maria Aurell Annette Lindberg
Birgitta Beeck Mats Norrbom
Mats Elgstrom Per-Eric Sundby
Peter Erséus Lars Wahlstrom
Inger Lindberg Bruce

Hans Linnman
Anders Magnusson

Per-Mats Nilsson
Leif Abcrg
Mats Akerblad

Sveriges Arkitekter
Kri Bennstrém Anette Liljeback
Marita Claéson Ulrik Ostling
Lotta Lehmann
Styrelseledamot 2007 - ff
Fred Stromsten
Peter Aberg

Unionen

Ingrid M Kliringe Haldo Andersson
Markus Naef Stefan Andersson
Anders Olausson
Gunilla Perntz Ewald

Simon Svensson
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Styrelse

Styrelsens sammansittning under 2010.
Av fullmikrige valda:
ordinarie ledamdter  suppleanter
Bo Jansson, Eva Nygren
arbetsgivarrepresentant - arbetsgivarrepresentant
Lotta Lehmann Stefan Andersson

ar| betstagarrepr €sentant arbctstagarrcprcsentant

Av ALMEGA Tjinsteforbunden, Unionen och
Sveriges Arkitekter utsedda:

ordinarie ledaméter  suppleanter

ALMEGA

Lena Hagman Bo Eiserman

Jonas Milton, Karin Garbom

vice ordférande

Sveriges Arkitekter

Staffan Carenholm Rolf Carlquist
vice ordférande

Unionen

Gunilla Dahmm,
ordforande

Albert Sundqyist

Maritha Lindberg ingdr, i egenskap av vd, som

ledamot av styrelsen.

Aktuarie
Ansvarig aktuarie har varit
Tuomo Virolainen.

Medarbetare

Medelantalet anstillda under
2010 var 15 (15) personer, 8 (8)
kvinnor och 7 (7) min.

Revisorer

ordinarie
Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor

suppleant
Anders Malmeby
Auktoriserad revisor

ordinarie
Carmen Cornelyn, utsedd av
fullmikreige

suppleant
Inger Sundvik, utsedd av full-
miktige



FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrékning
tkr Not 2010 2009
Premieinkomst 2

premieinkomst 172 437 157 442

premier fér avgiven aterforsdkring - 372 -398
Kapitalavkastning, intékter 3 256 353 237779
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 4 282 178 333736
Forsdkringsersatiingar 5
Utbetalda férsakringsersattningar

fére avgiven &terforsékring -151 291 -138 096

aterfdrséikrares andel 17 18
Férandring i avsdtining fér oreglerade skador

fére avgiven aterférsakring 3521 3711

aterforséikrares andel 19 -7
Forandring i livforsdkringsavsdttningar 6

fére avgiven aterforsdkring 21851 170767
Driftskostnader 7 -13833 -15188
Kapitalavkastning, kostnader 8 72 884 -54 435
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 9 -111 038 66799
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 386 958 628 529
Avkastningsskatt 10 20 645 23617
Arets resultat 366 313 604912
Rapport dver totalresultat
Arets resultat 366313 604912
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat 366 313 604 912
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning
TILLGANGAR Not
tkr 2010 2009
Immateriella tillgangar
[T-system 11 1 369 2737
Summa immateriella tillgangar 1369 2737
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 12 239 000 224 000
Andra finansiella placeringstillgangar
aktier och andelar 13, 14,15, 16 2 359 567 1875181
obligationer och andra réntebérande véardepapper 13, 14,17 2 276 003 2319153
dvriga lan 13,18 2 544
derivat 13, 14,19 5900 21 466
Summa placeringstillgangar 4883014 4 439 800
Aterforsékrares andel av forsakringstekniska avsétiningar
Ovriga férsakringstekniska avsatingar 13 234 216
Summa dterférsikrares andel av forsakringstekniska avséttningar 234 216
Fordringar
Fordringar avseende direkt férsakring 13, 20 3394 4203
Ovriga fordringar 13, 14, 21 937 78 362
Summa fordringar 4 331 82 565
Andra tillgangar
Materiella tillg&ngar 22 109 164
Kassa och bank 13, 23 24 775 39 596
Summa andra tillgangar 24 884 39760
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rénteintakter 13 0 699
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 824 710
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intéikter 824 1409
SUMMA TILLGANGAR 4914 656 4 566 487
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FINANSIELLA RAPPORTER

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER Not

tkr 2010 2009
Eget kapital

Fonder 24 1279 541 706 597
Avets resultat 366 313 604 912
Summa eget kapital 1645 854 1311509
Forsakringstekniska avsétiingar

Livférsakringsavsattningar, Al [TP 25 2390018 2 435 488
Livférsakringsavsattningar, Al Liv 25 779 657 756 038
Oreglerade skador 26 39 201 42 721
Summa forsékringstekniska avsétiningar 3208 876 3234 247

Avsétiingar for andra risker och kostnader

Pensioner 27 1037 801

Aktuell skatteskuld 675 1333
Summa avsatiingar for andra risker och kostnader 1712 2134
Depéer fran aterforsdkrare 234 216
Skulder

Skulder avseende direkt forsckring 13, 28 5 5
Skulder avseende &terférsakring 13 170 195
Derivat 13, 14,19 45 492 5086
Svriga skulder 13,29 7 878 7516
Summa skulder 53 545 12 802
Upplupna kostnader

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13, 30 4 435 5578
Summa upplupna kostnader 4435 5578
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4914 656 4 566 487

Stallda sékerheter

Ovriga stallda sakerheter 0 0
Ansvarsférbindelser Inga Inga
Ataganden 31 124 365 0
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FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport éver férandring i eget kapital

Vérde- Garanti- Over- Over- Summa Arets Totalt
sokringss  fond skotts- skotts- bundet resultat eget
fond fond fond eget kapital
TP Liv kapital
Ingdende balans 2009-01-01 0 17723 1519353 199366 1736441 -996 232 740 208
fsregdende ars resultatdisposition 145 0 -821452 -174928 996232 996232 0
uttag vardesdkringsfond -9 9 -9
utbetald aterbéring 25672 5774  -31 446 -31 446
utbetalning féretagsanknutna medel 278 278 -278
uttag garantifond -1 877 -1 877 -1877
drets resultat/tillika totalresultat 0 604912 604 912
Utgéende balans 2009-12-31 136 15846 671951 18664 706597 604912 1311509
Ingéende balans 2010-01-01 136 15846 671951 18664 706597 604912 1311509
foreg&ende érs resultatdisposition 168 1949 476953 125842 604912 -604912 0
uttag vardesakringsfond -18 -18 -18
utbetald aterbéring 24616 5801 -30 417 -30 417
utbetalning féretagsanknutna medel -13 -13 -13
uttag garantifond -1 520 -1 520 -1 520
drets resultat/tillika totalresultat 0 366313 366 313
Utgaende balans 2010-12-31 286 16275 1124275 138705 1279541 366313 1645854
Resultatdisposition
Avets resultat enligt balansrékningen utgér 366 313 tkr och dverférs enligt féljande:
Okning av vérdesdkringsfond 145
Okning av garantifond 1552
Okning av dverskottsfond, Al ITP 314 079
Okning av verskottsfond, Al Liv 50 537
Summa 366 313
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FINANSIELLA RAPPORTER

Kassaflédesanalys

tkr 2010 2009
Den l6pande verksamheten
Resultat fére skatt 386 958 628 529
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet 223 608 -495 643
Betald skatt 20 644 23617
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av tillgangar och skulder 142 705 109 269
Utbetald &terbaring -30 430 31724
Nettoférandring i finansiella placeringstillgéngar 204 672 -45 040
Férandring i 6vriga rérelsefordringar 78 800 74 737
Férandring i dvriga rorelseskulder -1 211 981
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -14 807 -43 214
Investeringsverksamheten
Investering i materiella tillgéngar -14 -158
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -158
Arets kassaflode -14 821 -43 372

Foréndring i likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan 39 596 82 969
Arets kassafléde -14 821 -43 373
Likvida medel vid drets slut 24 775 39 597

Noter till kassaflédesanalysen

" Avskrivningar 1438 1516
Vérdeférandring byggnader och mark -14 424 5 000
Vérdefdrandring andra finansiella placeringstillgéngan -156 716 271 937
Redaliserat resultat 26 996 -53 858
Uttag ur garantifond -1 538 -1 886
Féréndring i livfdrsakringsavséttningar 25 371 -174 477
Justering for poster som ej ingér i kassaflodet -223 608 -495 643

Forklaring fill kassaflédesanalys
Al Pensions kassaflddesanalys &r uppréttad enligt indirekt metod, det vill séiga den utgdr frén resultat fére skatt justerat fér icke likvidpéverkande
poster samt féréndringar i balansrékningen som haft kassaflédespéverkan.

Kassaflédet ér uppdelat i tvé sektorer:
Lépande verksamheten: bestar av fldden fréin den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och utbetalda férsékringsersétningar samt
kapitalférvaltning av placeringstillgangar.

Investeringsverksamheten: forklarar de kassafldden som uppkommer p& grund av investering/avyttring av immateriella och materiella tillgéngar.

Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar ingér ej i likvida medel utan redovisas som en placeringstillgéng.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatanalys
tkr Total ITP Liv Risk
Premieinkomst
premieinkomst 172 437 120 505 41 811 10121
premier fér avgiven &terférsékring -372 -71 - 301
Kapitalavkastning, intakter 256 353 199 574 50799 5980
Oredliserade vinster pé placeringstillgangar 282178 219 564 56 069 6 545

Forsdkringsersdttningar
Utbetalda férsckringsersattningar

fore avgiven aterférsakring -151 291 -113 393 28 239 -9 659

aterférsckrares andel 17 0 0 17
Forandring i avsdtining for oreglerade skador

fore avgiven aterférsakring 3521 0 3521

aterfdrsckrares andel 19 -2 21
Forandring i livférsakringsavsdtiningar

fore avgiven aterférsakring 21 851 45 470 23 619
Driftskostnader -13 833 -6 505 -5 662 -1 666
Kapitalavkastning, kostnader -72 884 56718 -14 469 -1 697
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -111 038 -86 458 21 996 -2 584
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 386 958 322 039 54 621 10 298
Skatt pa arets resultal 20 645 -16 452 -4 193 0
Arets resultat 366 313 305 587 50 428 10 298
Avvecklingsresultat fore aterférsakring 5263 0 0 5263

Forsdkringstekniska avsdttningar

tkr Total ITP Liv Risk
Livforsckringsavsatiningar 3169675 2390018 779 657

Oreglerade skador 39 201 0 30 39171
Summa forsakringsersdttningar, fore avgiven aterforsakring 3208876 2390018 779 687 39171
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Riskhantering

Inom Al Pensions verksamhet finns det risker av
olika slag. Inom forsikringsverksamheten och
kapitalforvaltningen finns naturliga riskmoment
i form av forsakringsrisker och placeringsrisker.
Dessutom finns det operativa risker i verksam-
heten.

Al Pensions styrelse faststiller policys och
riktlinjer for hantering av forsikringsrisker,
placeringsrisker och operativa risker. Det ar
sedan Al Pensions funktioner for riskkontroll
och compliance som ser till att riskerna foljs
upp och att riktlinjerna efterlevs. Styrelsen far
rapport kontinuerligt.

Styrelsen har vidare beslutat att anlita externa
internrevisorer fér oberoende granskning av
verksamheten i enlighet med vad Finansinspek-

tionen foreskriver.

Operativa risker

Med operativa risker menas brister i intern kon-
troll, manskliga fel, felaktiga system med mera.
Al Pension hanterar operativa risker enligt en
process i sex steg.

Inom verksamhetens olika omraden finns det
interna kontrollfunktioner som arbetar med att
forebygga operativa risker. Identifieringen av de
operativa riskerna sker fortlspande inom varje
verksamhetsomrade. Direfter sker en évergri-
pande kartliggning dir en riskbeskrivning, ett
riskvirde samt en dtgardsplan tas fram for varje
risk. Riskvirdet beriknas utifrin en modell dir
sannolikheten for att en hindelse ska intriffa
sitts i relation till vilken konsekvens hindelsen
skulle fi. Nar risken kvantifierats tas en dtgirds-
plan fram och realiseras. Processen fortsitter
med uppfoljningsarbete dir det sikerstalls ate
risken tgirdats.

Al Pension har identifierat de operativa riskerna
i verksamheten och delat in dem i foljande fyra

huvudgrupper:

Den lilla organisationen

Al Pension ir en liten organisation vilket med-
for svarigheter att ha backup pa kompetenser i
viktiga nyckelprocesser.

Manuella rutiner

Det férekommer manuella rutiner i AI Pensions
nyckelprocesser. Manuella rutiner skapar opera-
tiva risker genom den minskliga faktorn.

[T-utveckling

Utvecklingav I'T-system ir starkt forknippat med
risker. Utvecklingen ar dock en central del i AI
Pensions verksamhet och syftar bland annat till

att minska antalet manuella rutiner.

Férandringstakt i regler och foreskrifter.

Det har skett en tempodkning i férandringarna
inom forsikringsomradet. Forindringar har skett
i bland annat EUs lagar och foreskrifter, FIs
foreskrifter och ITP-avtalet. Tempookningen
staller hogre krav pa Al Pensions formiga att
implementera nya foreskrifter och regler i det

dagliga arbetet.

Intern Identifiering Beskrivning Kvantifiering Ry Uppfdlining

Risker i férsakringsavtalen
Forsakringsrisker
Forsakringsriskerna kan i huvudsak delas in i

dodstallsrisk, livsfallsrisk och sjuklighetsrisk.

m  Dadsfallrisk - bestar av risken f6r hog dédlig-
het som leder till utbetalning av familjepen-
sion och efterlevandepension.

m Livsfallsrisk - bestir av risken for langlevnad
vilket paverkar utbetalning av alderspension
och efterlevandepension.

m Sjuklighetsrisk — bestir av hog insjuknande-
frekvens och 1ig avveckling av sjukfall.

Teckningsrisker

Teckningsrisken 4r risken att den beriknade
premien och 6vriga intdkeer i forsikringen inte
kommer att motsvara de faktiska skade- och
driftskostnaderna i forsakringen.

Al PENSION / ARSREDOVISNING 2010 23

TILLAGGSUPPLYSNINGAR




TILAGGSUPPLYSNINGAR

For Al Pensions kollektivavtalade pensionspla-
ner krivs generell anslutning, vilket eliminerar
urvalsrisken. For andra tjinstepensioner tillim-
pas hilsoprovning for sjuk- och dédsfallsrisker.
Aterforsikring tecknas for individuella tjinste-
pensionsforsikringar som innehéller sjuk- och
dodsfallsrisker. Privata pensionsforsikringar
som innehaller sjuk- och dodsfallsrisk ar ocksa

aterforsikrade.

Riskhantering i forsakringsavtalen
Sjdlvbehall

Forsdkringsomrade
Al ITP premiebefrielse

Al'ITP d&dsfall

Al Liv premiebefrielse

Al Liv dodsfall

3 000 kr per éar

Aterforsakringsskydd
Ingen é&terférséikring

Ingen éterforsékring

Vid full arbetsoférméga inget

och skada  ytterligare étagande. Vid
partiell arbetsoférméga ckar
atagandet dver sjdlvbehallet

50000 kr  Allt utdver sjalvbehdllet

Reservsdttningsrisker

Den 6vergripande risk som finns ér att AI Pen-
sion inte kan fullfolja livsvariga utbetalningar av
garanterade pensionsbelopp. Antaganden i Al
Pensions stadgar ligger till grund for berikning
av premier och Al Pensions reservsittningspolicy
anger vilka antaganden som ligger till grund for
berikning av forsikringstekniska avsittningar.

Al Pensions ansvarige aktuarie analyserar och
kontrollerar l6pande forsikringsriskerna i verk-
samheten. Styrelsen far kontinuerligt rapporter
fran aktuarien samt den oberoende gransknings-
funktionen.

Al Pension stresstestar risker i forsikringsavtalen
enligt nedan:

Stresstest for risker i forsdkringsavtalen

mkr

Risk

Okning av
forsékringstekniska
avsattningar

Dédssannolikheten minskar

med 20 %
Sjukligheten kar med 20 %
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Risker inom kapitalférvaltningen
Kapitalforvaltningen paverkas i hog grad av
omvirldsfaktorer, som hirrér fran de finansiella
marknaderna. Riskerna inom kapitalférvale-
ningen utgdrs av marknadsrisk, kreditrisk,
likviditetsrisk och administrativ risk. AI Pen-
sion faststiller internt fordelningen av kapitalet
mellan olika tillgingsslag. Forvaltningen inom
respektive tillgingsslag sker huvudsakligen via
fonder eller externa forvaltare. En viss forvalt-
ning sker dock internt inom AL Det giller korta
placeringar for att hantera nédvindig likviditet
samt handel med derivat f6r att hantera riskerna
i portfoljen. Styrelsen utvirderar kontinuerligt
placeringsverksamhetens resultat savil totalt
for samtliga tillgdngar som for delportféljerna.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses férindringen av virdet
av en finansiell tillging nir priset som bestimmer
tillgingens virde forindras. Det kan vara for-
dndrade rintor, aktickurser, fastighetspriser och
valutakurser. Kansligheten for prisférindringar
ar olika for de olika tillgingsslagen. Aktier ar
generellt sett mer kinsliga 4n ranteplaceringar.
Nir det giller globala aktier finns dessutom en
valutakursrisk.

Marknadsrisk valutor

Nettoexponering, mkr

2010 2009
USD inkl derivat 39 19
EUR inkl derivat 32 20
GBP inkl derivat 13 8
JPY inkl derivat 6 5
CHF inkl derivat 21 28
Ovriga valutor 292 204
Summa 402 284

Bruttoexponering, mkr

2010 2009
usbD 204 287
EUR 63 124
GBP 43 31
JPY 27 18
CHF 93 97
Ovriga valutor 292 204
Summa 723 761



Styrelsen har i sin placeringsinstruktion faststille
att portfoljen ska vara vil diversifierad och att
innchavet i enskilda placeringar inte fir vara for
stort. Vidare finns begransningar vad giller valu-
taexponering. Enligt Al Pensions placeringsrike-
linjer far aktier, fastigheter och absolutavkastande
innchav inte dverstiga 60 procent av tillgingarnas
virde. Placeringsinstruktionen anger vidare att
hogst 20 procent av tillgingarna far varaiannan
valuta 4n svenska kronor. Den totala valutaexpo-
neringen efter valutasikring var vid &rets utging
8 (6) procent.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ir risken for att ett finansiellt
instrument inte kan avyttras utan en avsevird
merkostnad. Likviditetsrisken i AI Pensions
portfolj ar liten dé en stor andel av placeringarna
kan omsittas pa en andrahandsmarknad utan att
priset paverkas i nigon stérre omfattning.

Kreditrisk

Med kreditrisk i finansiella placeringar avses
risken for att motparten helt eller delvis inte i
tid fullgor forfallen fordran, vilket kan leda till
ckonomiska forluster. I AI Pensions placerings-
instruktion finns faststillt att rintebirande
placeringar fir ske i virdepapper emitterade av
svenska staten, bankagt kreditbolag, svensk kom-
mun eller svenske féretag forutsate att de har en
viss lagsta rating och ir féremal for regelbunden
handel. Dessutom fir placering ske i virdepapper
emitterade och garanterade av stat i OECD land.

Solvensrisk

Al Pension har som mal att sannolikheten for
insolvens inte fir dverstiga 1 procent for rull-
lande 12 manader framit i tiden. Detta krav ska
sikerstilla att de garanterade atagandena kan
uppfyllas med hégkonfidensnivé. Sannolikheten
miits i en stokastisk modell med 10 000 scenarier.
Risken for insolvens har under hela 2010 varit
lagre an 1 procent.

Finansinspektionens trafikljustest

Al Pension efterstrivar att sannolikheten att
hamna i réte ljus i Finansinspektionens trafik-
ljustest inte ska overstiga 15 procent for rullande
12 minader framat. Detta mits i en stokastisk

modell med 10 000 scenarier. Sannolikheten for
att hamna i rétt ljus var vid arsskiftet 5 procent.
Styrelsen har under ret vidtagit riskreducerande
dtgirder for att minska risken att hamna i rétt

ljus.

Kanslighetsanalys

Al Pension gor kontinuerligt stresstester som
visar effekter pa den totala skuld- och till-
gangsportfoljen. Kanslighetsanalysen visar hur
virdeforandringar i olika tillgingsslag — ranteba-
rande virdepapper, aktier, fastigheter och valuta
— paverkar forsikringstekniska avsiteningar och
egetkapital. Skuldens rintekanslighet stresstestas
ocksa. Stressnivierna bestar av:

m fall pa alla rintor med 20 % av 10-4rsrintan
m aktickursfall p4 20 %

m virdenedging pé fastigheter med 20 %

m valutaforindring pa 10 %

m  kreditspread 6kar med 100 %

Stresstest - tillgangar och skulder

mkr
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1.800,000
Kapitalbas 1 644
1.300,000
800,000
300,000
L < Aktier Nom R FTA Real R Kredit  Fastigheter ~ Valuta Total

Riskerna summeras linjirt. Utfallet av stresstes-
tet redovisas i diagrammet ovan samt i tabellen
”Kinslighetsanalys - tillgingar och skulder” pa
sidan 26.
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Kénslighetsanalys - tillgangar och skulder

Placerings-  Férsdkringstekniska-
Riskvariabel tilgéngar avsdttningar Eget kapital
Aktiekursfall, 20% 471913 471913
Fall p& fastigheter, 20% -47 800 -47 800
Valutaféréndring, 10% -40 218 -40 218
Kreditrisk ckas med 100% -58 570 -58 570
Fall p& rénta med 20%
av 10-arsrdntan 105 410 -522 550 -417 140
Total -513 091 -522 550 -1 035 641
mkr Foréndring
Ranteféréndring Solvens FTA Ny FTA Ny solvens
-1% 23% 595 3 804 128%
-0,5% 2% 279 3 488 139%
+0,5% 23% 248 2 961 164%
+1% 36% -469 2 740 177%

I tabellen ovan redovisas férandring av forsik-
ringstekniska avsittningar (FTA) vid rinteskift
pa mellan -1 och + 1 procent.

Al Pensions FTA var 3 209 (3 234) mkr vid
arsskiftet. Solvensen lag pa 151 (141) procent.
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Noter (tkr)

NOT 1 Redovisningsprinciper

Allman information

Arsredovisningen avges per 31 december 2010 fér perio-
den 1 januari till 31 december 2010 och avser Al Pension,
forsakringsforening som édr en understédsforening med
site i Stockholm. Adressen ar Nybrogatan 7, Stockholm
och organisationsnummer ar 802004-8008.

Overensstammelse med normgivning och lag

Arsredovisningen for 2010 dr upprittad enligt Lag om
arsredovisning i forsikringsforetag (ARFL) samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allménna rid om arsredovis-
ning i forsakringsforetag, FFFS 2008:26 och 2009:12, och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.
Al Pension tillimpar si kallad lagbegransad IFRS och med
dettaavses internationella redovisningsstandarder som har
antagits for tillimpning med de begrinsningar som foljer
av RFR 2 och FFFS 2008:26. Detta innebir att samtliga
av EU godkinda IFRS och uttalanden tillimpas s3 lingt

detta dr mojligt inom ramen for svensk lag.

Forutsdttningar vid upprattande av finansiella
rapporter

Al Pensions funktionella valuta ir svenska kronor och
de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till
nirmaste tusental. Tillgingar och skulder ir redovisade till
anskaffningsvirde, forutom vissa finansiella tillgingar och
skulder som virderas till verkligt virde, se stycket ”Virde-
ring av placeringstillgingar”

Beddmningar och uppskattningar i de
finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med
lagbegrinsad IFRS kraver att Al Pension gor bedémningar
och uppskattningar samt antaganden som paverkar till-
lampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intikter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena ir baserade pa histo-
riska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under
ridande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa
uppskattningar och antaganden anvinds sedan for att be-
déma de redovisade virdena pé tillgangar och skulder som
inte annars framgér tydligt frin andra killor. Verkliga utfall
kan avvika frin dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finan-
siella rapporterna, om inte annat framgar nedan.

TILAGGSUPPLYSNINGAR

Arsredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen
den 29 mars 2011. Resultat- och balansrakning blir foremal
for faststillande pa fullmaktigemotet den 28 april 2011.

Beslutade men @nnu inte tillampade

standarder

Vid upprittandet av arsredovisningen per 31 december
2010 finns det standarder som publicerats men idnnu inte
trite i kraft. Al Pension har gjort bedémningen att de nya
standarderna inte har ndgon visentlig pdverkan pé resultat
eller stallning. Al Pension har inte tillimpat ndgon standard
i fortid.

Upplysningar om finansiella instrument

Enligt IFRS 7, upplysningar om finansiella instrument, ska
detaljerad information om hur det verkliga virdet pa finan-
siella instrument bestims redovisas. Upplysningar limnas
om verkligt virde for varje klass av finansiellt instrument
fordelat pd en hierarki med tre olika nivéer av verkligt
virde. Nivd 1 upplyser om publicerade prisnoteringar pa
en aktiv marknad, nivi 2 upplyser om virderingstekniker
baserade pa observerbara marknadsdata och niva 3 upp-
lyser om virderingtekniker baserade pé icke observerbara
marknadsdata. Denna hierarki dterfinns i not 14 pé sidan
35 och ytterligare upplysningar for instrument tillhérande
nivd 3 dterfinns i not 15 pd sidan 36.

Redovisning av forsakringsavtal

Enligt IFRS 4 ska endast sddana avtal som &verfér be-
tydande forsikringsrisk mellan forsikringsgivare och
forsikringstagare redovisas som forsikringsavtal. Ovriga
avtal ska redovisas som investeringskontrakt. Samtliga
avtal dr klassificerade som forsikringsavtal, bade de avtal
med betydande forsikringsrisk och de som inte har bety-
dande forsakringsrisk. De sammanlagda ansprak som denna
grupp av avtal motsvarar bedémdes dock inte utgéra en
tillrickligt visentlig post f3r att motivera en sirbehandling
i redovisningen.

Redovisning av premieinkomst
Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under
rikenskapsaret enligt férsikringsavtal.

Foérsakringsersattningar

Som forsikringsersittningar redovisas utbetalningar till
forsakringstagare under rikenskapséret pa grund av for-
sakringsavtal eller intrffade forsikringsskador, oberoende
av nir skadan intriffat.
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Avgiven dterforsékring

Som premie for avgiven aterforsikring redovisas belopp
som betalats ut under rikenskapsaret eller belopp som
tagits upp som en skuld till dterf6rsakringsbolaget som mot-
tagit dterforsikring enligt inganget aterforsikringsavtal.
Arerforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
motsvarar aterforsikrares ansvar for forsikringstekniska
avsittningar enligt ingingna avtal. AI Pension bedémer
nedskrivningsbehovet for tillgingar avseende aterforsik-
ringsavtal i samband med 4rsbokslutet.

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsakringstekniska avsittningar utgors av livforsakrings-
avsittningar och avsittning for oreglerade skador. Al
Pension tillimpar aktsamhetsprincipen genom att virdera
sina dtaganden genom kassaflddesuppdelning. Vid val av
rinta f6ljer AI Pension Finansinspektionens foreskrift FFFS
2008:23. Vid berikning av FTA diskonteras varje trans-
aktion i ett forsikringsavtal var for sig med en nominell
rintesats som r ett genomsnitt av statsobligationsrintan
och rintan for sikerstillda bostadsobligationer f6r mot-
svarande loptid.

Livférsakringsavsatining

Livforsikringsavsittningar ar kapitalvirdet av utfista for-
maner enligt ingdngna avtal inklusive férvintade framtida
driftskostnader minskat med kapitalvirdet av framtida pre-
mier for dessa formaner. Forsikringstekniska avsittningar
beriknas enlige AI Pensions reservsittningspolicy, som ar
beslutad av Al Pensions styrelse. Reservsittningspolicyn
innehéller aktsamma antaganden om framtida avkastning,
dédlighet, sjuklighet, driftskostnader och avkastningsskatt
enligt EUs tjanstepensionsdirektiv. Férandringav livforsik-
ringsavsittningar redovisas over resultatrikningen.

Avsétining for oreglerade skador

Avsittning for oreglerade skador utgér kapitalvirdet av be-
riknade framtida utgifter. Med beriknade framtida utgifter
menas dels utbetalningar enligt férsikringsavtalen, dels
beriknade framtida driftskostnader. Al Pensions aktuarie
beriknar avsittningen med hjilp av statistiska och ak-
tuariella metoder som anpassats till AI Pensions historiska
erfarenheter. Kinda interna och externa omstindigheter
beaktas ocksa. I resultatrikningen redovisas periodens

forandring i oreglerade skador.
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Driftskostnader
Samtliga driftskostnader fordelas efter funktionerna an-
skaffning, skadereglering, administration, provisioner samt
kapitalférvalening.

Kapitalavkastning, intékter

Posten kapitalavkastning, intikter avser avkastning pé pla-
ceringstillgingar och omfattar hyresintikeer frin byggnader
och mark, utdelning pé aktier och andelar, ranteintikeer,

valutakursvinster (netto) och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader
for placeringstillgingar. Posten omfattar driftskostnader
for byggnader och mark, kapitalférvaltningskostnader,
rintekostnader, valutakursforluster (netto) samt realisa-
tionsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade
vardeforandringar

For placeringstillgingar som vérderas till verklige virde ar
realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan forsilj-
ningspris och anskaffningsvirde. Vid forsiljning av place-
ringstillgangar fors tidigare orealiserade virdeforandringar
som justeringspost under posterna orealiserade vinster pd
placeringstillgdngar respektive orealiserade forluster pa
placeringstillgingar. Orealiserade vinster och forluster
redovisas netto per tillgdngsslag. Sidana forandringar
som forklaras av valutakursférindringar redovisas som
valutakursvinst eller valutakursforlust under posten kapi-

talavkastning,

Skatt, avkastningsskatt

Avkastningsskatt ar inte en skatt pi Al Pensions resultat,
utan betalas av Al Pension for forsakringstagarnas rakning.
Virdet pd de nettotillgingar som forvaltas for forsak-
ringstagarnas rikning belastas med avkastningsskatt som
beriknas och betalas varje ar. Kostnaden redovisas som
skattekostnad.

Immateriella tillgangar

Investeringar i egenutvecklad programvara kostnadsfors
I6pande i de fall utgifterna avser underhall av befintliga
IT-system. Externa kostnader kopplade till nyutveckling
och storre forindringar av I'T-system aktiveras. Utveck-
lingskostnaderna skrivs av nir tillgingen tas i drift med
beriknad nyttjandeperiod pa 5 ar. Provning av nedskriv-
ningsbehov sker nir det finns indikation pa att tillgingen
kan ha minskat i virde.



Vardering av placeringstillgangar

Samtliga placeringstillgingar virderas till verkligt virde.
Verkligt virde ér tillgingens noterade kopkurs pé balans-
dagen. Savil realiserade som orealiserade virdeforandringar
redovisas over resultatrikningen. Kop och forsiljning av
virdepapper redovisas i balansrikningen per affirsdagen,
detvill siga vid den tidpunke da de visentliga riskerna och
rittigheterna 6vergar mellan parterna. Fordran pa eller skul-
den till motparten mellan affirsdag och likviddag redovisas
brutto under dvriga fordringar respektive 6vriga skulder.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till svenska kro-
nor till den valutakurs som foreligger p4 transaktionsdagen.
Vid virdering av tillgingar och skulder i utlindsk valuta
anvinds balansdagens stingningskurser. Valutakursfor-
indringar redovisas i resultatrikningen netto pa raden ka-
pitalavkastning, intikeer eller kapitalavkastning, kostnader.

Byggnader och mark

Byggnader och mark virderas individuellt med tillimpning
av ortsprismetoden kompletterad med en marknadsanpas-
sad flerdrig avkastningsanalys. Samtliga fastigheter har
virderats av ett oberoende foretag.

Fastighetskostnader som avser reparationer och underhall
belastar 16pande resultatet, medan kostnader som avser
ombyggnad aktiveras.

Direktavkastningen pé fastigheter definieras som skillnaden

mellan hyresintikter och omkostnader exklusive rintor.

Al Pensions fastigheter ar klassificerade som forvaltnings-
fastigheter och har som tidigare ar virderats till verkligt
virde. Hyresintikter redovisas under kapitalforvaltning,
intikeer, och fastighetskostnaderna under kapitalforvalt-
ning, kostnader.

Aktier och andelar

For aktier och andelar noterade pé en aktiv marknad an-
vinds den senaste kdpkursen pa balansdagen ilokal valuta.
Om balansdagen inte dr bérsdag har virdet bestimes pd
den senaste borsdagen fore balansdagen. For onoterade
aktier och andelar faststills det verkliga virdet med hjilp
av etablerade virderingstekniker. Virderingarna erhalls frin

cxterna motparter.
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Obligationer och andra réntebérande
placeringar

Al Pension har i dagsliget endast marknadsnoterade rin-
tefonder. Rintefonderna virderas med den pa balansdagen

gillande marknadskursen.

Ovriga lan

Al Pensions Gvriga lin bestar av ett aktiedgarlan hinférlige
till var investering i fastighetsbolaget Lénnbacken. Lanet
redovisas till anskaffningsvirde.

Derivat

Derivatinstrument tas upp till det verkliga virdet utifrin
detvirde som erhélls frin motpart dir verklige virde berik-
nats med hjilp av en virderingsmodell som 4r etablerad pd
marknaden fér virdering av den typ av derivatinstrument
som det ar friga om. Derivattransaktioner med positivt
marknadsvirde vid balanstidpunkten redovisas under pos-
ten placeringstillgingar och transaktioner med ett negativt
marknadsvirde redovisas under posten skulder.

Fordringar
Fordringar redovisas till det belopp som beriknas inflyta,
dvs efter avdrag for osikra fordringar.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas som tillging i balansrik-
ningen efter avdrag f6r ackumulerade avskrivningar. Det
redovisade virdet for en materiell anliggningstillging tas
bort ur balansrikningen vid utrangering eller avyttring.
Avskrivning sker linjirt 6ver tillgingens beriknade nytt-
jandeperiod.
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NOT 2 Premieinkomst
(Se @ven sidan 8) 2010 2009
Al ITP

élders-, familie- och ITPK-premier 120 389 98 924

vardesdkring 116 147

riskférsdkring 9816 130 321 15 864 114 935
Al Liv

|6pande premier 14 807 13 398

engdngspremier 12314 13739

kommunala pensionsvalet 4713 4 506

statliga pensionsvalet 1652 1676

ITPK-premier 8 561 9188

inflyttat kapital 69 42116 42 507
Summa fére avgiven aterforsakring 172 437 157 442

premier fér avgiven aterforsdkring -372 -372 -398 - 398
Summa premieinkomst 172 065 157 044
Premieinkomsten avser férsakringsavtal och har tecknats i Sverige.
NOT 3 Kapitalavkastning, intdkter

2010 2009

Ranteintakter

obligationer och andra réntebérande vérdepapper 115 861 88 233

dvriga ranteintékter 304 311
Utdelning svenska aktier 27 262 24 281
Utdelning utléndska aktier 9 877 10 485
Hyresintakter fran byggnader och mark 15 252 15 473
Realisationsvinst (netto)

svenska aktier 64 764 35978

globala aktier 7 902 0

obligationer och andra réntebérande vérdepappet 15 131 63018
Summa 256 353 237779
NOT 4 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

2010 2009

Svenska aktier och andelar 213 369 197 795
Globala aktier och andelar 54 385 135 941
Byggnader och mark 14 424 0
Summa 282 178 333736
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NOT 5 Forsakringsersattningar
2010 2009

Al ITP
Utbetalda fdrsakringsersattningar

utbetalda &lderspensioner -103 076 96 259

utbetalda familjepensioner -5 501 5267

utbetalda sjukpensioner -3 691 -3 540

premiebefrielser -4 259 -3 670

utflyttat kapital -2 082 -735
Driftskostnader fér skadereglering -3 067 -2 875
Aterkép -368 -306
Ovriga férsakringskostnader -977 -123 021 -1015 -113 667
Al Liv
Utbetalda férsckringsersattningar

utbetalda pensioner 26 008 22 845

ufflyttat kapital -1143 -588
Driftskostnader fér skadereglering -1119 -992
Aterkp 0 -28 270 -4 -24 429
Summa fdre avgiven aterforsékring -151 291 -138 096
Aterférsékrares andel 17 17 18 18
Summa -151 274 -138 078
Férandring i avséttning fér oreglerade skador
Al TP 3509 3698
Al Liv 12 3521 13 3711
Summa fore avgiven aterforsakring 3521 3711
Aterférsékrares andel 19 19 -7 7
Summa 3 540 3704
NOT 6 Livforsakringsavsétiningar

2010 2009

Al TP
Ing&ende livférsakringsavséttningar 2 435 488 2 575858
Utgéende livférsckringsavsattningar 2390018 2 435 488
Féréndring av livférsakringsavsdttningar Al ITP 45 470 140 370
Al Liv
Ing&ende livférsdkringsavséttningar 756 038 786 435
Utgéende livférsakringsavsattingar 779 657 756 038
Féréndring av livférsdkringsavsatiningar Al Liv 23619 30397
Fordéndring av livforsikringsavsdttningar 21 851 170 767
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NOT 7 Driftskostnader

2010 2009
Anskaffningskostnader 2 391 2294
Administrationskostnader -11 442 -12 894
Summa driftskostnader -13 833 -15 188
i forsdkringsrorelsen
Skaderegleringskostnader"! -4 186 -3 867
Finansférvaliningskostnader? 2577 -2 508
Fastighetsférvaltningskostnader” -656 - 647
Totala driftskostnader -21 252 -22 210
Specifikation av totala driftskostnader
Direkta och indirekta personalkostnader -11 827 -12 388
Lokalkostnader -1376 -1393
[T-kostnader -1128 -1 032
Avskrivningar -1 438 -1518
Andra verksamhetsrelaterade kostnader -5792 -6 237
Provisioner frén férmedlad verksamhet 60 38
Provisioner och vinstandelar
i avgiven dterforsdkring 249 320
Totala driftskostnader -21 252 -22 210

') Redovisas under utbetalda férsékringserséttningar i resultatrékningen, se not 5.

2 Redovisas under kapitalavkastning, kostnader i resultatrékningen, se not 8.

¥ Redovisas under kapitalavkastning, kostnader i resultatrékningen, (ingér i posten driftskostnader fér

byggnader och mark i not 8).

Driftskostnaderna

Férvaltiningskostnaderna fér administration, skadereglering och anskaffning utgér 0,38 (0,44) procent av

placeringstillgéngarnas genomsnittliga marknadsvérde under aret.

NOT 8 Kapitalavkastning, kostnader
2010 2009
Réntekostnader -6 -32
Realisationsforlust (netto)
globala aktier och andelar 0 6514
derivat 911 -8 384
valuta -59 890 -30 240
Driftskostnader fér byggnader och mark -8 994 -6 075
Driftskostnader kapitalférvaltningen 2577 -2 508
Ovriga kostnader kapitalférvaliningen -506 682
Summa -72 884 -54 435
NOT 9 Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
2010 2009
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper -65 498 -32 538
Fastigheter 0 29 261
Derivat -45 540 -5 000
Summa -111 038 -66 799
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NOT 10 Avkastningsskatt

2010 2009
Periodens skattekostnad (avkastningsskatt) 20 645 23617
Summa -20 645 -23 617
NOT 11 Immateriella tillgangar

2010 2009
Anskaffningsvdrde
Ing&ende balans 6 843 6 843
Arets investeringar 0 0
Summa anskaffningsvérde 6843 6843
Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans -4 106 2737
Avrets avskrivning -1 368 -1 369
Summa avskrivningar -5474 -4 106
Bokfort véirde 1369 2737

Immateriella tillg&ingar utgérs av externt upparbetade och aktiverade utgifter avseende utveckling av
forscikringssystem. Alla immateriella tillgéngar skrivs av, se redovisningsprinciperna, och kostnadsférs
som en driftskostnad i resultatrékningen.

NOT 12 Byggnader & mark

Anskaffningsvérde Verkligt varde Tax.  Uthyrbar Verkligt Ytvakans-
virde  aream? virde/m? grad, %
2010 2009 2010 2009 2010
Kontors- och
afférsfastigheter
Nybrogatan 7 28 791 28 791 88 000 84 000 62 000 1901 46,3 0,0
Sturegatan 46 11 993 11417 74 000 69 000 58 600 2 645 28,0 1,0
Tegnérgatan 34 48 375 48 375 77 000 71 000 45 600 2377 32,4 0,0
Summa 89 159 88 583 239 000 224 000 166 200 6923 34,5 04
2010 2009
Ingdende anskaffningsvérde 88 583 88 583
Arets investering 576 0
Utgdende anskaffningsvirde 89 159 88 583
Ing&ende vérdefdrandring 135417 140 417
Avrets vardeférandring 14 424 -5 000
Utgaende vérdeféréndring 149 841 135417
Summa 239 000 224 000
Direktavkastning 3% 4%

Al Pension anvénder 293 m? i den egna verksamheten. Av Al Pensions hela fastighetsbesténd
motsvarar detta 4 (4) procent av den totala uthyrbara arean.

Fastigheterna &r klassificerade som férvaltningsfastigheter. Fastigheterna &r externt varderade.

Av uthyrbar area p& Nybrogatan 7 avser 83 m? gérdsyta.
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NOT 13 Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar/skulder
varderade till verkligt véirde via
resultatrdkningen Lanefordringar
och kund-
Tillgéngar som Tillgangar fordringar/  Icke finansiella
2010-12-31 bestémis tillhéra innehavda fér 6vriga finansiella tillgangar/
Finansiella fillgangar kategorin handel skulder skulder Summa
Aktier och andelar 2 359 567 2 359 567
Obligationer och andra réntebarande tillgangar 2 276 003 - 2 276 003
Ovriga lén - 2544 2 544
Derivat 5900 - 5 900
Ovriga férsakringstekniska avsatiningar - 234 234
Fordringar avseende direkt férsdkring 3394 3394
Ovriga fordringar - 937 937
Kassa och bank 24775 24775
Upplupna rénteintakter - 0
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 824 824
Summa 4 660 345 5900 7 699 234 4674178
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsdkring - 5 - 5
Skulder avseende dterférsdkring - - 170 170
Derivat - 45 492 - 45 492
Ovriga skulder - 7 878 7 878
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4 435 4 435
Summa - 45 492 12318 170 57 980
Finansiella tillgangar/skulder
varderade till verkligt véirde via
resultatrdkningen Lanefordringar
och kund-
Tillgangar som Tillgangar fordringar/  Icke finansiella
2009-12-31 bestdmts tillhéra innehavda fér &vriga finansiella tillgangar/
Finansiella tillgéngar kategorin handel skulder skulder Summa
Aktier och andelar 1875181 1875181
Obligationer och andra réntebérande tillgangar 2319153 2319153
Ovriga lén - 0
Derivat 21 466 - 21 466
Ovriga férsakringstekniska avsatiningar - 216 216
Fordringar avseende direkt férsdkring 4203 4203
Ovriga fordringar - 78 362 78 362
Kassa och bank 39 596 39 596
Upplupna rénteintékter 699 - 699
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 710 710
Summa 4234 629 21 466 83 275 216 4339586
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsdkring 5 - 5
Skulder avseende aterforsdkring - 195 195
Derivat 5086 - 5086
Ovriga skulder 7516 7516
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5578 5578
Summa - 5086 13 099 195 18 380
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NOT 14 Vérderingskategorier for finansiella instrument
varderade till verkligt varde

2010-12-31 Verkligt vérde for finansiella instrument

Finansiella tillgéngar Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Summa
Aktier och andelar 2 355823 - 3744 2359 567
Obligationer & andra réntebérande vérdepapper 2 276 003 - - 2276003
Derivat - 5 900 - 5 900
Summa 4631 826 5900 3744 4641470
Finansiella skulder

Derivat - 45 492 - 45 492
Summa - 45 492 - 45 492
2009-12-31 Verkligt vérde for finansiella instrument

Finansiella fillgéngar Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Summa
Aktier och andelar 1875181 - - 1875181
Obligationer & andra réntebéarande vérdepapper 2 319 153 - - 2319153
Derivat - 21 466 - 21 466
Ovriga fordringar 77 724 - 77 724
Summa 4272 058 21 466 - 4293524
Finansiella skulder

Derivat - 5086 - 5086
Summa - 5086 - 5086

| tabellen ovan l&émnas upplysningar om hur verkligt vérde bestamts fér finansiella instrument som
varderas till verkligt vérde i balansrékningen. De finansiella instrumenten har bestémts tillhéra
respektive hierarki utifrén foljande tre nivéer:

Nivé 1: Verkligt virde bestaimt enligt priser noterade p& en aktiv marknad fér samma instrument.
Instrument som ingér i denna nivé &r aktiefonder, réntefonder samt absolutavkastande tillgéngar.

Nivé 2: Verkligt vérde bestamt utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte
inkluderas i nivd 1. Instrument som ingdr i denna nivé &r valuta- och réntederivat. Verkligt vérde for
réntederivat berdknas som nuvérdet av bedémda framtida kassafléden baserat pé observerbara
avkastningskurvor. Verkligt vérde fér valutaderivat faststdlls genom anvéndning av kurser for
valutaterminer p& balansdagen, dér resulterande vérde diskonteras till nuvérde.

Nivé 3: Verkligt virde bestémt utifrén data som inte Gr observerbar pa marknaden. | denna kategori
aterfinns véart aktieinnehav i fastighetsbolaget Lonnbacken. Verkligt vérde fér aktieinnehavet bestams
av vardet pd underliggande fastigheter. Fastighetsvarderingarna erhélls frén extern part och
marknadsvérdet bedéms med en marknadsanpassad flerdrig avkastningsanalys, dvs en analys av
férvéintade framtida betalningsstrémmar dér alla indata ges virden som Sverensstémmer med de
beddmningar marknaden kan antas géra under rédande marknadssituation. Som grund fér gjorda
beddmningar om marknadens direktavkastningskrav mm ligger ortsprisanalysen av gjorda jamférbara
fastighetskop.
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NOT 15 Upplysningar om finansiella instrument vérderade till
verkligt varde baserade pé niva 3
Aktier och Aktier och
andelar andelar
2010 2009
Ingéende balans 0 -
Vinst/férlust i resultatrékningen 653
Kép 3091
Salj/forfall .
Flytt till /frén nivé 3 - -
Utgande balans 3744 0
Summa vinster och férluster redovisade i resultatrékningen for
finansiella instrument som innehas vid utgdngen av perioden 653
Se ytterligare férklaringar under not 14.
NOT 16 Aktier och andelar
Verkligt virde Anskaffningsvdrde
2010 2009 2010 2009
Svenska aktier och andelar 1 429 023 894354 1175517 847 679
Globala aktier och andelar 722 367 741 346 698 003 722 045
Aktierelaterade hedgefonder 208 177 239 481 220764 260 338
Summa aktier och andelar 2359567 1875181 2094284 1830062

NOT 17 Obligationer och andra réantebérande vérdepapper

Verkligt vdrde Anskaffningsvérde
2010 2009 2010 2009
Nominella rantetillgéngar 1731028 1718174 1691859 1643586
Reala réntetillg&ngar 251180 239711 253768 216 925
Rénterelaterade hedgefonder 293 795 361268 211 825 269 517
Summa aktier och andelar 2276003 2319153 2157452 2130028

Al Pensions samtliga obligationer och andra réntebérande vérdepapper &r placerade i fonder. Verkligt
varde for rantebdrande vardepapper dverstiger respektive understiger det belopp som ska infrias pa

forfallodagen med O (35 007) respektive O (77) miljoner kronor.

NOT 18 Ovriga lén

Verkligt virde Anskaffningsvérde
2010 2009 2010 2009
évrigo lan 2 544 2 544
Summa aktier och andelar 2 544 - 2 544
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NOT 19 Derivat

Nominellt Verkligt véirde - SEK  Nominellt Verkligt vérde - SEK
vérde Tillgangar  Skulder vérde Tillgangar  Skulder

2010 2009
Ranterelaterade instrument
Swaption EUR 103 000 958 672 215000 20122 295
Swaption SEK 1 000 000 - 42994 - - -
Summa ranterealaterade instrument 958 43 666 20 122 295
Valutarelaterade instrument
Valutaoption usD 15 000 2 379 - 32500 132 3658
Valutaoption EUR 3 500 225 - 6 200 178 55
Valutaoption CHF 6 500 - 743 - -
Valutaoption GBP 2 900 459 - 2 000 189
Valutaoption JPY 192 000 5 263 - - -
Valutaterminer uUsD 9 500 486 - 5 000 - 956
Valutaterminer EUR 3 500 1387 - 4 000 443
Valutaterminer CHF 3 500 - 732 10000 - 122
Valutaterminer JPY 468 000 - 88 170000 402 -
Summa valutarelaterade instrument 4942 1826 1344 4791
Totalt derivat 5900 45492 21 466 5086

NOT 20 Fordringar avseende direkt forsdkring

2010 2009
Fordran kundféretag 3394 4203
Summa 3394 4203
NOT 21 Ovriga fordringar

2010 2009
Hyresfordringar 329 332
Ovriga kortfristiga fordringar 608 306
Sélda ej likviderade vérdepapper 0 77 724
Summa 937 78 362
NOT 22 Materiella tillgangar

2010 2009

Anskaffningsvérde
Ingdende balans 2291 2271
Arets investeringar 14 161
Under éret avyttrade objeki 0 141
Summa anskaffningsvarde 2 304 2291
Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2126 2118
Arets avskrivning -69 -147
Under é&ret avyttrade objekt 0 138
Summa avskrivningar -2 195 -2126
Bokfort virde 109 164

Posten avser i sin helhet inventarier. Alla materiella tillgangar skrivs av, se redovisningsprinciperna.
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NOT 23 Kassa och bank

2010 2009
Ovriga likvida medel 24775 39 596
Summa 24775 39 596
NOT 24 Fonder
Vérde-
sikrings-  Garanti- Overskotts-
2009-12-31 fond fond fond Totalt
Ingéende balans 0 17723 1718719 1736442
Féregdende ars resultatdisposition 145 0 996380 996 235
Uttag 9 -1877 -1 886
Utbetald &terbéring 31 446 31 446
Utbetalning féretagsanknutna medel 278 278
Utgéende balans 136 15846 690615 706 597
Vérde-
sékrings-  Garanti- Overskotts-
2010-12-31 fond fond fond Totalt
Ingéende balans 136 15846 690615 706 597
Féregdende drs resultatdisposition 168 1949 602795 604 912
Uttag -18 -1 520 -1 538
Utbetald &terbaring -30 417 -30 417
Utbetalning féretagsanknutna medel -13 -13
Utgdende balans 286 16275 1262980 1279541
NOT 25 Foréndring av livforsakringsavsatiningar
2010 2009
Ingéende balans 3191 526 3362293
Férandringar p& grund av:
inbetalda premier 146 331 141 274
utbetalningar -138 481 -129 174
dadlighet 2 679 11356
upprakning med diskonteringsréinta 133 606 110917
avgiftsbelastning -16 106 -15 250
avkastningsskatt -13 886 -16 939
&rsomrakning ITP-planen 48 181 51197
&ndrad diskonteringsrénta 66 161 -694 409
andringar av aktuariella antaganden 0 374515
6vrigt/@ndringar i besténdet ' -112 656 -4 255
Utgéende balans 3169 675 3191526

Berdkningarna &r gjorda med aktsamma antaganden.Vid diskonteringen av framtida férvéntade
kassafldden har Al Pension valt att anvénda ett genomsnitt av statsobligationsréntan och sékerstéllda
bostadsobligationer i enlighet med FFFS 2008:23.

') Den stora &kningen i &vrigt/andringar i besténdet 2010 frén 2009 avspeglar i huvudsak skillnaden i
ekonomisk aktivitet mellan &ren, men péverkas ocksé av den hégre marknadsréntan vid ingéngen av
2010 jamfdrt med 2009 d& andringar berdknas med fast relativt lag rénta.

Medan 2009 utmérks av mycket smé |6nedkningar, l&g nyteckning och uttréiden (fribrev) utmédrks 2010
av |8nedkningar, nyteckning och éterintréden samt uppskjutna pensionsuttag i [TP-planen.
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NOT 26 Avsidttning fér oreglerade skador
2010 2009
Ingéende balans 42721 46 432
Férandringar pd grund av:
nya sjukfall 9731 10716
utbetalningar -8 624 -7 966
avveckling av sjukfall -5 263 -5 240
upprakning med diskonteringsrénta 1776 1324
avgiftsbelastning -657 -626
effekt av dndrad diskonteringsrénta -128 2515
Svrigt -355 596
Utgdende balans 39 201 42721
NOT 27 Avsdttning till pensioner
2010 2009
Avsattning till pensioner 1037 801
Summa 1037 801
NOT 28 Skulder avseende direkt férsdkring
2010 2009
Skuld kundféretag 5 5
Summa 5 5
NOT 29 Ovriga skulder
2010 2009
Leverantorsskulder 2 662 2 596
Prelimingrskatter 5150 4916
Ovriga skulder 66 4
Summa 7878 7516
NOT 30 Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter
2010 2009
Upplupna driftskostnader 220 192
Upplupna personalkostnader 1234 1473
Ovriga upplupna kostnader 1117 1184
Férutbetalda hyresintékter 1 864 2729
Summa 4435 5578
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NOT 31 Ataganden

2010 2009
Yiterligare investering i fastighetsbolaget Lonnbacken 124 365 0

Summa 124 365 0
NOT 32 Upplysningar om revisors arvode

2010 2009
KPMG
Revisionsuppdrag 231 219
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 0 0
Andra uppdrag 26 19
Skatter&dgivning 0 0
Summa 257 238
NOT 33 Medelantal anstéllda samt l6ner och ersétiningar
Medelantal anstéllda 2010 2009
Anstéllda 15 15
Man 45% 45%
Kvinnor 55% 55%
Léner och ersétiningar
Till styrelsen och vd 1776 1757
Till 6vriga medarbetare 5957 6278
Sociala avgifter 2 591 2796
Pensionskostnader varav vd 612 (551) 1 643 1752
Summa 11 967 12 583

Pensionsataganden

Medarbetarna p& Al Pension omfattas av tjénstepensionsplanen FTPO8. Planen bestdr av tvé delar, FTP
1 och FTP 2. Medarbetare som &r fédda 1972 och senare omfattas av FTP 1 med undantag av de
medarbetare som &r fddda 1972-1978 och som valt att kvarst& i FTP 2, medan medarbetare som dr
fsdda 1971 och tidigare omfattas av FTP 2. | FTP 2 finns en méjlighet for de medarbetare som &r
fsdda 1955 eller tidigare att g& i pension pé eget initiativ frdn och med mé&naden efter det att de fyller

62 ar. For vd tacks pensionsataganden via ITP-planen i Al Pension.

_Sjukfranvaron 2010 2009
Total sjukfranvaro 0,5% 2,9%
varav kvinnor 0,3% 2,2%
varav man 0,2% 0,7%
yngre &@n 30 ar 0,0% 0,0%
30-49 ér 0,0% 2,1%
50 &r och dldre 0,5% 0,8%

Andelen av sjukfrénvaron som avsag langtidsfrénvaro (60 dagar eller mer) var O (0) procent.
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NOT 34 Ersatining till ledande befatiningshavare

L6ner, Léner,
arvoden arvoden
och andra och andra
ersétt-  Sociala Pensions- ersdft-  Sociala Pensions-
ningar kostnader Foérméner kostnader Totalt ningar kostnader Férmdner kostnader Totalt
2010 2009
Styrelsens ordférande:
Gunilla Dahmm 75 24 - - 99 67 21 - - 88
Styrelsens vice ordférande:
Staffan Carenholm 50 16 - - 66 50 16 - - 66
Jonas Milton 50 16 - - 66 57 18 - - 75
Ordinarie styrelseledaméter:
Lena Hagman " 190 60 - - 250 190 60 - - 250
Bo Jansson 40 13 - - 53 40 13 - - 53
Lotta Lehmann 40 13 - - 53 40 13 - - 53
Suppleanter:
Stefan Andersson 15 5 20 10 3 13
Rolf Carlquist 15 5 20 20 6 26
Bo Eiserman 15 5 20 15 5 20
Karin Garbom 10 3 13 5 2 7
vd:
Maritha Lindberg 1276 424 75 612 2 387 1263 421 78 551 2313
Summa 1776 584 75 612 3047 1757 578 78 551 2 964

Ersdttningar och 6vriga forméner under aret

Ersatting till vd faststdlls av styrelsen och utgjordes fér 2010 av grundién, 6vriga fsrméner, pensionskostnader samt sociala kostnader. Till
styrelsens ordférande, vice ordférande och ledaméter utgdr arvode enligt beslut av fullméktige. Arvode till ordinarie ledamot utgdr med ett
fast arvode per ér och till suppleant utgér arvode per bevistat sammantréde. Inga rérliga ersétiningar finns. " Arvode fill ledaméter, exkl. vd,
i placeringskommittén utgé&r med 150 tkr per é&r.

Kénsfdrdelning
Styrelsen bestdr av 46 (46) procent kvinnor och 54 (54) procent mén. Ledningen bestar av en vd, kvinna.

Pensioner

Pensionséldern for vd &r 62 &r. Pensionsnivén skall uppgé till 75 procent av den pensionsgrundande I6nen mellan 62 och 65 &r och frén 65
ar i enlighet med ITP-planen. Med pensionsgrundande 16n avses grundlén samt [6neférméner. Efterlevandepension beréknas enligt ITP-
planen.

Al Pension kompenserar fér eventuell reduktion av élders- och familjepension frén det allménna pensionssystemet p& grund av férlust som
uppstatt till folid av den fértida pensionerinaen.

Uppstgning och avgéngsvederlag

Vid uppsdgning av vd frén kassans sida &r uppségningstiden 3 ménader. Darutéver har vd rétt till avgéngsvederlag motsvarande 18
manadsléner. Uppsdgningstiden frén vd:s sida &r 5 ménader.

Ersétiningspolicy
Styrelsen har i enlighet med FFFS 2009:7, Finansinspektionens allménna rdd om erséttingspolicy i forsékringsforetag, faststéllt en
ersattningspolicy. Policyn éterfinns i sin helhet p& www.aipension.se.
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TILAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 35 Upplysningar om narstéende

Al Pension har definierat samtliga styrelseledaméter som nérstdende parter. Inga transaktioner har

forekommit.

NOT 36 Utlandska valutor

Férdelning av tillgéngar i utlédndska valutor

Nettoexponering

(verkligt varde): 2010 2009
USD inkl derivat 38 976 18 767
EUR inkl derivat 31726 19 517
GBP inkl derivat 12775 8 070
JPY inkl derivat 5653 5276
CHF inkl derivat 20 935 28 398
Ovriga valutor 292110 203 731
Summa 402 175 283758
Bruttoexponering
(verkligt varde): 2010 2009
usb 203 686 286 521
EUR 63 292 124 007
GBP 43 300 31130
JPY 27 205 18 314
CHF 93 061 97 468
Ovriga valutor 292110 203 731
Summa 722 654 761172
NOT 37 Fastighetsférvaliningen

2010 2009
Hyresintakter 15252 15473
Drifts- och underhéllskostnader -6 860 -4 004
Driftskostnader fastighetsférvaltningen -656 -647
Fastighetsskatt -1.431 -1.383
Resultat fastighetsforvaliningen 6 305 9439
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NOT 38 Nettovinst/forlust pa finansiella tillgangar

Resultat pa finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrdkningen 2010 2009

Resultat pa tillgangar som bestéimis tillhéra kategorin

Rénteintékter

obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 115 861 88 233

dvriga rénteintakter 298 279
Utdelning svenska aktier 27 262 24 281
Utdelning globala aktier 9877 10 485
Driftskostnader kapitalférvaltningen -3 083 -3 190
Realiserat resultat

svenska aktier 64 764 35978

globala aktier 7 902 6515

obligationer och andra réntebdrande vérdepapper 15131 63018
Orealiserat resultat

svenska aktier 213 369 197 795

globala aktier 54 385 135941

obligationer och andra réntebdrande vérdepapper -65 498 -32 538
Summa resultat pa tillgangar som bestdmts
tillhéra kategorin 440 268 513767

Resultat pa tillgangar innehavda fér handel
Realiserat resultat

valuta -59 890 -30 240

derivat 911 -8 384
Orealiserat resultat

derivat -45 540 -5 000
Summa resultat pa tillgangar innehavda for handel -106 341 -43 624
Summa resultat pa finansiella tillgangar virderade
till verkligt vérde via resultatrékningen 333927 470 143

Al PENSION / ARSREDOVISNING 2010 43




TILAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 39 Forvantade atervinningstidpunkter fér tillgangar och

skulder

2010-12-31

Tillgéngar Hogst 1 ér  Langre an 1 ér Totalt
Immateriella tillgéngar 1369 0 1369
Byggnader och mark 0 239 000 239 000
Svenska aktier och andelar 1577 202 0 1577 202
Globala andelar 782 365 0 782 365
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 2276 003 0 2 276 003
Ovriga lan 0 2 544 2544
Derivat med positiva vérden 5 900 0 5 900
Ovriga férsakringstekniska avsatningar 234 0 234
Fordringar avseende direkt férsékring 3394 0 3394
Ovriga fordringar 938 0 938
Materiella tillgangar 49 60 109
Kassa och bank 24775 0 24775
Upplupna rénteintakter 0 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 824 0 824
Summa tillgangar 4 673 052 241 604 4914 656
Skulder

Livférsakringsavsattningar, Al ITP 21 253 2 368765 2390018
Livférsakringsavsattningar, Al Liv 33293 746 364 779 657
Oreglerade skador 6587 32614 39 201
Avsattning fér skatter 675 0 675
Depder fran &terforsékrare 234 0 234
Skulder avseende direkt férsakring 5 0 5
Skulder avseende &terférsdkring 170 0 170
Derivat med negativa vérden 45 492 0 45 492
Ovriga skulder 7878 0 7878
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5472 0 5472
Summa skulder 121 059 3147743 3268 802
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FORTSATTNING NOT 39

2009-12-31

Tillgéngar Hogst 1 ar  Léngre én 1 ar Totalt
Immateriella tillgéngar 1368 1369 2737
Byggnader och mark 0 224 000 224 000
Svenska aktier och andelar 1035117 0 1035117
Globala andelar 840 064 0 840 064
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 2319153 0 2319153
Ovriga lén 0 0 0
Derivat med positiva vérden 21 466 0 21 466
Ovriga férsakringstekniska avsattningar 216 0 216
Fordringar avseende direkt férsakring 4203 0 4203
Ovriga fordringar 78 362 0 78 362
Materiella tillgéngar 63 102 164
Kassa och bank 39 596 0 39 596
Upplupna rénteintakter 699 0 699
Ovriga férutbetalda kostnader 710 0 710
Summa tillgangar 4341017 225 471 4 566 487
Skulder

Livférsakringsavséttningar, Al ITP 23765 2411723 2 435 488
Livfrsakringsavséttningar, Al Liv 28 557 727 481 756 038
Oreglerade skador 7 244 35477 42 721
Avséttning for skatter 1333 0 1333
Dep&er frén éterforsakrare 216 0 216
Skulder avseende direkt férsakring 5 0 5
Skulder avseende dterférsdkring 195 0 195
Derivat med negativa véarden 5086 0 5086
Ovriga skulder 7516 0 7516
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 6 379 0 6 379
Summa skulder 80 296 3174 681 3254977

NOT 40 Avstdmning totalavkastningstabell (TAT) mot finansiella

rapporter

2010 2009
Marknadsvérden enligt totalavkastningstabell 4862 425 4 554 098
Tillgéngar som inte klassificeras som placeringar 6 868 8 668
Derivat fr&n skuldsidan i balansrékning, avdragna i TAT 45 492 5086
Varderingsskillnader -129 -1 365
Summa tillgéngar enligt balansrékning 4914 656 4 566 487
Totalavkastning enligt totalavkastningstabell 357 722 457 900
Poster fran resultatrékningen, exkluderade i TAT 2785 2 631
Vérderingsskillnader utgéende balans -129 -1 365
Vérderingsskillnader ingédende balans 1365 -13
Ovrigt -1 564 3610
Totalavkastning enligt resultatrékning 354 609 450 281
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Stockholm den 29 mars 2011

unilla Dahmm Sta Carenholm

dférande

Jonas Milton

ordférande vice vice ordférande
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Maritha Lindberg
VD

Vir revisionsberittelse har limnats den 30 mars 2011

Gunilla Wernelind Carmen Corngly!
Aukroriserad revisor :
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till fullmaktige i Al Pension, forsakringsforening
Org.nr. 802004-8008

Vi har granskat drsredovisningen och bokforingen same styrelsens och verkstillande direktdrens for-
valtning i Al Pension, forsikringsforening for ar 2010. Det ér styrelsen och verkstillande direkedren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att lagen om arsredovisning
i forsakringsforetag tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om

arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredovisningen
inte innehéller viasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksé att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens tillimpning av dem samt ate
bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direkedren gjort nir de
upprittat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden
i forsakringsforeningen for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ir ersattningsskyldig mot forsakringsforeningen. Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pa annat sitt handlat i strid med lagen om understédsforeningar, lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag eller forsakringsforeningens stadgar. Vi anser att vir revision ger
oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och ger
enrittvisande bild av forsikringsforeningens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens vriga delar.

Vitillstyrker att fullmikeige faststaller resultatrikningen och balansrakningen for forsakringsfreningen

och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 30 mars 2011
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Gunilla Wernelind Carmen Corndlyrll

Auktoriserad revisor

Al PENSION / ARSREDOVISNING 2010



ORDLISTA

Ordlista

Al Plan

Al Plan ir en avgiftsbestimd tjanstepensionsplan som bestir av
ilderspensionssparande med grundrinta, sjukforsikring samt
premiebefrielseforsikring.

Allokerad aterbdring
Medel som har avdelats ur éverskottsfonderna for framtida tilldelning av
aterbiring. Storleken av den allokerade aterbiringen ar beslutad men inte

garanterad. Se vidare under dterbiring.

Alternativ ITP
Premicbestimd [6sning for anstillda med mer dn 10 inkomstbasbeloppilon,
som bygger pa overenskommelse mellan arbetsgivaren och den anstillde.

Premien omfattar dé lonedelar mellan 7,5 och 30 inkomstbasbelopp.

Avséttningar for oreglerade skador
Det beriknade virdet av dnnu inte utbetalda férsikringsersiteningar for

redan intriffade forsikringsfall.

Avvecklingsresultat
Skillnaden mellan antagen och verklig avsittning for sjukfall pa grund av

slutreglering eller omvirdering i avvaktan pa slutreglering.

Derivat
Finansiellt instrument vars virde baseras pa férvintningar av ett underlig-

gande kontrakes virde i framtiden.

Fribrev
Om premicebetalningen avbryts fore den avtalade premicinbetalningstidens
slut, indras forsikringen till fribrev. Férsikringens formén riknas da fram

baserat pd inbetalda premier.

Fribrevsupprékning
En form av dterbaring pa forsikringar for alderspension och familjepension
inom AIITP (¢j ITPK). Om tillrickligt med &verskottsmedel finns héjs

varje forsikrings fribrevsvirde genom tilldelning av terbéring.

Forsakringstekniska grunder
Regler for berikning av bland annat premier, livforsikringsavsittningar

och éterbiring.

Forsakringstekniska avsatiningar (FTA)
Virdet av forsikringsbolagets garanterade ataganden, dvs livforsikrings-

avsittningar samt avsittningar for oreglerade skador.
Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnaderna i forsikringsrorelsen samt skaderegleringskostnaderna

i forhallande till det genomsnittliga forvaltade kapitalet.
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Garantifond

Garantifonden ir en fond inom AI ITP. Fondens medel forvaltas av Al
Pension for kollektivavtalsparternas rikning. Garantifondens avkastning
ska ticka AI Pensions kostnader for kollektivavtalsgarantin samt anvindas

for att informera om I'TP-avtalet.

ITP
Industrins och handelns tilliggspension. ITP ir aldersindelad i ITP 1 (fodd
1979 eller senare) och ITP 2 (f5dd 1978 eller tidigare).

ITPK

Kompletterande alderspension inom I'TP.

KAP-KL
Premiebestimd tjinstepension for kommun och landstingsanstillda. Arki-

tekter och ingenjérer kan vilja att placera premien i AI Liv.

Kapitalbas

Beriiknas i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om svenska
forsikringsbolags skyldighet att limna solvensdeklaration. Kapitalbas
utgdr foretagets egna kapital minus immateriella tillgingar. Se 4ven Sol-

vensmarginal.

Kollektivt konsolideringskapital
Med kollektivt konsolideringskapital i livforsikring avses nigot annat an det
redovisningsmissiga konsolideringskapitalet, nimligen det senare minskat

med allokerad aterbiring.

Kollektiv konsolideringsniva
Den kollektiva konsolideringsnivan ir kvoten uttrycke i procent mellan
Al Pensions tillgangar och AI Pensions totala dtaganden, dvs summan av

forsakringstekniska avsittningar och allokerad aterbaring.

Konsolideringsgrad

Konsolideringskapitalet i procent av premieinkomsten for egen rikning.

Konsolideringskapital

De uppsamlade éverskottsmedlen i Al Pension redovisas i balansrikningen
under beteckningen eget kapital. Dessa medel kan, innan de anvinds for
definitiv tilldelning av 4terbiring, anvindas for férlusttickning. De utgér

dirfor konsolideringskapital i detta ords redovisningsmissiga betydelse.

Livforsakringsavséttning
Virdet av framtida garanterade forsakringsersittningar minskat med virdet

av framtida premieinbetalningar.



Obligation
Utges av staten, bostadsinstitut, kommuner, storre foretag m.fl. Linet lyder
pa ett visst belopp, nominellt virde och har en 16ptid pa minst ett ar. Linet

ger avkastning i form av rinta och skall vara stallt till innehavaren.

Option
En rittighet men inte en skyldighet att képa eller silja en viss tillging vid

en viss tidpunke till ett visst pris.

PA 03

Premiebestimd tjinstepension for statligt anstillda.

Penningmarknadsplacering
Kortfristigt lan som utges pé penningmarknaden av t.ex. kommuner och

foretag. Loptiden dr normalt hogst 360 dagar.

Pensionsbesked

Visar férmanen av ITP-férsikringen.

Pensionskapital
Forsikringens virde baserat pa inbetalade premier, aterbiringsrinta, drifts-

kostnader och avkastningsskatt samt dédlighetsutfall.

Pensionstillagg
Arlig utbetald aterbiring till pensionirer i AI ITP i form av tilligg till

pensionen.

Premierabatt

Styrelsen kan besluta om att ge premierabatt inom AI ITP. Premierabatt
kan ges pa den kollektiva riskforsikringen inom AITTP nér den ger ver-
skott. Premierabatt kan dven ges p dlders- och familjepensionspremien om

konsolideringsnivan Sverstiger faststillt intervall inom AITTP.

Riskforsakring

Premiebefriclseforsikring och sjukforsikring.

Rdnteswap

Ett avtal om byte av rintefloden mellan tvé parter.

Solvensgrad
Tillgingarnas verkliga virde i forhallande till foretagets garanterade ata-

ganden. Utvisar foretagets finansiella styrka.

Solvenskvot

Forhéllandet mellan kapitalbas och solvensmarginal.

Solvensmarginal
Erforderlig solvensmarginal beriknas i enlighet med Finansinspektionens

foreskrifter om svenska forsakringsbolags skyldighet att limna solvensde-

ORDLISTA

klaration. Solvensmarginalen ar den ligsta tillitna kapitalbasen. Se dven

Kapitalbas.

Termin
Skyldighet att kdpa eller silja en viss tillgang vid en viss tidpunke till ett

visst pris.

Totalavkastning
Al Pensions redovisade totalavkastning ar framriknad med beriknings-
metodik och uppstillningsform som utgér frin GIPS (Global Investment

Performance Standard). Avkastningen ir tidsviktad.

Traditionell pensionsforsdkring

Pensionssparande som ger ett garanterat pensionsbelopp.

Valutasdkring

Sakring av priset pa en valuta.

Vardebesked

Visar virdet pa en individuell pensionsférsikring inom AI Liv.

Vardeféréndring
Virdeférandringen, som kommer till uttryck vid berdkningen av kapitalav-
kastningen, utgér skillnaden mellan utgaende och ingdende marknadsvirden

med korrektion for gjorda nettoplaceringar.

Vardesdkringsfond
Fond inom AIITP. Medlen férvaltas av Al Pension for kollektivavtalspar-
ternas rikning. Medel till fonden tillféres genom avkastning. Fondens syfte

ar att efter sirskilda beslut sikerstilla virdesikring av utgiende pensioner.

Aterbéring

Al ITP

Aterbiring inom Al ITP ir 6verskott som tilldelas eller avsits for forsik-
ringstagarna. Aterbaring sker i form av omedelbar eller senare utbetalning,

nedsittning av premien eller hojning av forsikringsformanen.

Al Liv
Aterbiring inom AI Liv ir ett berikna tilligg grundat pa forsikringens
aktuella évervirde. Det kan komma att 6ka eller minska beroende pa

forsikringsrorelsens resultat.

Aterkop

Innebir att ett livfSrsikringsavtal under vissa frutsittningar avbryts i forvig
och forsikringens virde, tekniskt dterkdpsvarde och allokerad dterbéring,
utbetalas. En pensionsforsikring far dock terkopas bara om dess virde dr

mycket litet.
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