Arsredovisning 2004

Innehdll

Forvaltningsberattelse. .....c.ceiiiniiiiiiiiiiiicccc e 3
Verksamhet 2004...........cooiiiiiiiiiii 4
Forsikringar och premieinkomster .........cccooiveiiiiiiiiiiiiciiiiiccccce, 6
Kapitalforvaltning .......covveveveueueiininieieicciccire et 8
Aterbiiring 0ch KonSOHAEring..........vvrvvrereieresieesieisesisesesisssesisssss s 10
RiSKRANTEIINg .. ...cviuiiiiiiiiciciiiiicc e 12
Femarsoversikt. ... .cccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc e 14
OrGANISALION ....eeviiiiiiiiiiiiiiteie e 15

Resultatrkning .......c.cevviiiiiiiiiiiiiiccce e 16

RESULTALANALYS. ...ttt 17

Balansrakning.........ocoeveuiuiiiiininiiic s 18

RedovisningSprinciper.........cocveiiiiiiiiiiiiiiiiiiicccccce s 20

INOTEE .t 22

ReViSIONSDEIALEELSE. . vuvevvrviciiiriitccc s 30

OFALISTA . 31



ARKITEKTERNAS PENSIONSKASSA
Nybrogatan 7, 114 34 Stockholm
Hemsida: htttp://www.arkpen.se
E-post: info@arkpen.se
Organisationsnr. 802004-8008



Forvaltningsberattelse

2005 &r det 50 ar sedan Arkitekternas Pensionskassa

startade sin verksamhet. Initiativet till att bilda AP kom
frén davarande verkstéllande ticinsteman pa SAR,
juristen Tor Lindgren. Pensionskassan kommer under dret
pé& olika sétt att uppmérksamma jubileet.

Aret 2004

Styrelsen och verkstillande direktsren for
Arkitekternas Pensionskassa, forsikrings-
forening, organisationsnummer 802004-8008,
avger hirmed 4rsredovisning for 2004, frening-
ens 50:e verksamhetsar.

Organisation

Arkitekternas Pensionskassa ir organiserad i tvd
olika produktomrédden AP ITP och AP LIV.

AP ITP

Arkitekternas Pensionskassa (AP) forvaltar
I'TP-planen for privata arkitektforetag och deras
anstillda. ITP-planen bygger pé kollektivavtal
mellan Svenskt Niringsliv och PTK. Pensions-
kassan erbjuder dirutsver frivillig ITP till fore-
tag som inte omfattas av kollektivavtal.

Ett bra resultat 2004

1955

AP Liv

Arkitekternas Pensionskassa erbjuder privata
pensionsforsikringar och individuella tjinste-
pensionsforsikringar. De individuella tjinste-
pensionerna ir ITPK, PFA och PA 03 samt
alternativ I'TP for s3 kallade tiotaggare. Indivi-
duell ginstepension kan dessutom tecknas av
den som inte omfattas av ITP-planen men vill
ha sin tjinstepensionsldsning i kassan.

Arkitekternas Pensionskassa formedlar grupp-
forsikringar med Skandia som férsikringsgivare,
individuell sjukférsikring via forsikringsbo-
laget Aspis Pronia, sjukvérdsforsikring med
Storebrand som forsikringsgivare och kapital-
forsikring via Handelsbanken Liv.

e APs ekonomiska stillning ir fortsatt stark. Konsolideringsnivin inom AP ITP steg frin 116 till

123 procent. Inom AP Liv 6kade konsolideringen med 2 procentenheter till 108 procent. AP

Liv hade dterigen en av marknadens hdgsta konsolideringsniver.

* Totalavkastningen uppgick till 7,5 procent.

* Premicinkomsterna inom AP ITP 6kade med 0,5 Mkr. Inom AP Liv 6kade premieinkomsterna

med 5,1 Mkr. Okningen beror frimst p3 att det tecknats fler individuella tjinstepensioner.

* Pensioner och fribrev inom AP I'TP riknades upp med 0,54 procent, vilket motsvarar forindringen

i konsumentprisindex.

* Aterbiringsrintan i AP Liv faststilldes till 5,4 procent.

* De forsikringstekniska avsittningarna 6kade med 125 Mkr.
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Verksamheten 2004

Arets resultat

Arets resultat uppgick till 163 Mkr (-8). Resul-
tatet har belastats med en avkastningsskatt pa
23 Mkr. Avkastningsskatten ir 15 procentav en
schablonberiknad avkastning pd pensionskapi-
talet. Livforsikringsrorelsens tekniska resultat dr
186 Mkr (18). Det positiva resultatet har frimst
paverkats av den gynnsamma utvecklingen i
den svenska aktieportfljen samt dven en god
utveckling av de rintebirande placeringarna.

Driftskostnader

De I8pande kostnaderna bestéir av kostnader
hinforliga till kapitalférvaltningen och skade-
regleringen samt driftskostnader i forsikrings-
rérelsen. Driftskostnaderna i forsikringsrorelsen
uppgick till 14 Mkr (15). Kostnaderna for
kapitalférvaltningen uppgick till 1 Mkr (1)
och kostnaderna for skaderegleringen till 1

Mkr (1).

Vésentliga handelser

Styrelsen faststillde under &ret en IT-strategi
med maélet att inom 5 &r ta i drift ett nytt
forsikringssystem. Utvecklingsprojektet syftar
till att minska sirbarheten, skapa hogre effek-
tivitet samt att hoja kvalitén i APs produkter
och tjinster.

Nya placeringsriktlinjer for APs kapitalplacer-
ingar antogs av styrelsen i bérjan av dret. Den
nya placeringspolicyn innehaller utékade upp-
foljningsinstruktioner och stiller krav pd att
stresstest genomfors regelbundet.

Tjdnstepensionen ir en viktig del av den fram-
tida pensionen. Arkitekternas Pensionskassa
har vid besok hos arkitektfretagen och deras
anstillda arbetat med att héja kunskapen om
pensionssystemets olika delar. Foretagsbesok
och andra informationsaktiviteter har arrang-
erats i syfte att ge medlemmar och kundféretag
en god och personlig service.

En ny grafisk profil for AP arbetades fram
under 4ret. Den nya profilen bérjade anvindas
1 januari 2005 bland annat f6r att markera att
AP fyller 50 &r 2005.

I samband med att konsolideringen sjénk 2002,
beslutade styrelsen att ta bort méjligheten for
kundféretagen att silja och kdpa foretagsan-
knutna medel. Styrelsen beslutade i &r atc pd
nytt ge foretagen denna méjlighet.

De forsikringsvillkor som giller for APs olika
forsikringsprodukeer finns beskrivna i APs stad-
gar. For att gora villkoren mer tillgingliga och
litea att forstd s& har en populirversion av villko-
ren tagits fram. Villkoren giller for APs alla
typer av individuella forsikringar. Dessa villkor
kommer att distribueras och finnas tillgingliga
pa APs hemsida frin och med maj 2005.

En ny lag om finansiell ridgivning till konsu-
menter tridde i kraft 1 juli. APs verksamhet
omfattas av lagen. APs tvd anstillda ridgivare
certifieras i enlighet med de krav som stills
enligt lagen.






FORVALTNINGSBERATTELSE

Forsakringar och premieinkomster

Premieinkomst AP ITP Premieinkomst
Premieinkomsten i AP I'TP uppgick for 2004
(Mkr) 2004 2003 , o
till 112 Mkr (111,5), en kning med 0,5 Mkr
Prem|e|n.koms! enhg? re:sultcltraknlng . 112,0 11,5 (4,9) eller 0,5 (-4) procent. Av dessa medel
premiebefrielse vid sjuk- och delpension -5,4 -5,2 . .
Ponci 5  borak] 1066 1063 avser 106,6 Mkr (106,3) inbetalda premier,
ensionspremie netfo inbeta ! ! medan 5,4 Mkr (5,2) avser premiebefrielse vid
sjuk- och delpension.
Premieinkomst AP Liv Premieinkomsten i AP Liv 6kade med 5,1 Mkr
(-0,8) till 37,2 Mkr (32,1) eller 16 procent.
(Mkr) 2004 2003
Forsdkring med ldpande premier 10,3 8,5
Engéingsbetald fsrséikring 13,8 11,9
ITPK-premier 7.8 7,7
Statliga pensionsvalet 1,3 1,1
Kommunala pensionsvalet 4,1 29
Summa 37,2 32,1
Utbetalda férsakringsersdttningar AP ITP Utbetalda forsakringserséttningar
o Under dret betalades totalt 91,2 Mkr (84,3) ut i
Grundbelopp Pensionstillégg Summa L. L .
(Mkr) 2004 2003 2004 2003 2004 2003 fOrm av pension tlll dC forsakrade i AP ITP
Alderspensioner 62,2 56,9 15,0 14,5 77,2 71,4
Sjukpensioner 4,8 4,4 0,6 0,7 5,4 5,1
Familiepensioner 4,6 3,6 37 3,6 8,3 72
Delpensioner 0,3 0,6 0,0 0,0 0,3 0,6
Summa 71,9 65,5 19,3 18,8 91,2 84,3

Under aret betalades totalt 17,2 Mkr (15,1) uti

Utbetalda forsakringsersdttningar AP Liv
form av pension till de forsikrade i AP Liv.

(Mkr) 2004 2003
Grundbelopp 12,5 10,5
Aterbdring 4,7 4,6
Summa 17,2 15,1
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Medlemmar, féretag och forsakringar
Antalet medlemmar och kundféretag i pensions-
kassan fordelade sig enligt f6ljande:

AP ITP Forsakrade AP ITP
Antalet medlemmar i AP ITP var 13 2§O 2004 2003
(13 136). 44 (46) procent av de yrkesaktiva Yrkesakfiva 2899 3040
medlemmarna var kvinnor och 56 (54) procent A eyene 7 249 7 278
min. Genomsnittsildern for de yrkesaktiva Alderspensiondrer 3112 2818
medlemmarna lag pa 45 (44) &r. Totalt antal frsdkrade 13 260 13136
Antalet iebetalande foret 353 383
Antal premiebetalande foretag var 353 (383). et peulisasitesiche sy
Antalet premiebetalande foretag har fortsatt att
minska i samband med att uppsigningar har
genomforts pa arkitektkontoren.
AP Liv Forsakringar och forsékrade AP Liv
Antalet forsikrade personer var 4 830 (4 661),
. .. iy o 2004 2003
vilket 4r en 6kning med 4 (6) procent. Okning- - :
en beror frimst pd nya medlemmar via de LOPC:nde premier - Jen LU
. Engangsbetalda forsakringar 7229 6879
valbara delarna av det statliga och kommunala .

. len (PA03 och PEA lsi b3 Totalt antal frsdkringar 8393 7 993
pensionsvalen (PAO3 oc ) men ocksd pi Antalet férsskrade personer ér 4830 4661
att det tecknats fler andra individuella tjinste-
pensioner under 4ret.

Gruppforsakring Forsakringar och férsékrade i
Antalet gruppforsikrade var 1 824 (1 835). Arkitekternas gruppférsékring
?rk'{tek.temas I"ensionskass’zl fiirmedlade grupp- 2004 2003
drsikringar till ett premievirde av 2,9 Mkr Livfsrsakringar 1 599 1 648
3G.1). Olycksfallsférsékringar 2048 2103
Sjukfsrsakringar 341 332
Barnférsdkringar 416 434
Totalt antal forsékringar 4 404 4517
Antalet forsikrade personer @r 1824 1835
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Kapitalférvaltning

Tillgangsfsrdelning

Aktier
34%

Réintebarande
62%

Fastigheter
4%

| tillgangsslaget réntebérande ingdr nomin-
ella réntebérande vérdepapper, realrénte-
obligationer, onoterade réntefonder och
likvida medel.

| tillgangsslaget aktier ingdr noterade aktier
och aktiefonder, onoterade aktiefonder

och derivat.

Tillgangar

Vid utgidngen av 2004 hade kassan tillgingar
till ett marknadsvirde om 3 755 Mkr (3 520).
Placeringarna fordelade sig sd att 62 procent
av de totala tillgingarna var placerade i rinte-
birande virdepapper, 34 procent i aktier och 4
procent i fastigheter.

Riktlinjer for placeringarna

APDs tillgingar forvaltas enligt en av styrelsen
faststilld placeringsinstruktion, med hinsyn
till de forsikringsitaganden som finns och med
mélet att uppnd en lingsiktig god avkastning
under betryggande former.

Styrelsen faststiller dirutdver en placerings-
inriktning rorande strategisk och takeisk till-
gingsfordelning inom portfoljen. De strategiska
besluten avser huvudsakligen férdelning mellan
tillgingsslagen aktier, rintebirande placeringar,
realrinteobligationer, onoterade placeringar och
fastigheter. De taktiska besluten dr mer kort-
siktiga dn strategiska beslut och kan avse den
exakta férdelningen mellan tillgingsslagen vid
varje tidpunkt samt dven avse fordelning inom
varje tillgingsslag. Placeringsinriktningen anger
fordelningen mellan de olika tillgdngsslagen
i procent av det totala kapitalet same tilldtna
avvikelser.

Totalavkastning

Totalavkastningen for 2004 uppgick dll 261
Mkr (243) eller 7,5 (7,4) procent. Virdeférind-
ringen var 159 Mkr (115). Det 4r huvudsak-
ligen den positiva utvecklingen av den svenska
aktiemarknaden, véra realrinteplaceringar och
de valutasikringar som gjorts for att begrinsa
valutarisken i den utlindska aktieportf6ljen,
som péverkat avkastningen positivt. Aktie-
portféljen hade den hogsta avkastningen 12,6
(16,7) procent.

Rantebdrande tillgangar

Obligationer och penningmarknadslén

Obligationsfonder och penningmarknadsfonder
inklusive likvida medel utgjorde 53 (49) procent
av de totala tillgingarna. Direktavkastningen
uppgick tll 51 Mkr (47,5). Nettoplaceringar

uppgick under &ret till 212 Mkr (30). Totalav-
kastningen uppgick till 4,5 (4,2) procent.

De rintebirande portféljerna omfattar svenska
korta rintebirande placeringar och svenska
l&nga rintebirande papper. Med léng placer-
ing avses en placering lingre 4n ett &r. Med ett
kort virdepapper avses en placering kortare
dn ett ar.

Arkitekternas Pensionskassas rintebirande
tillgdngar forvaltas i tva obligationsfonder och
tvd penningmarknadsfonder.

Realrénteobligationer

Realrinteportfsljen stod for 5 (10) procent
av tillgéngarna. Totalavkastningen i realrinte-
portféljen uppgick till 12,2 (5,9) procent.
Direktavkastningen uppgick till 10,6 Mkr
(37,1). Nettoplaceringarna uppgick till -188
Mkr (104).

Realrinteobligationer utmirkes av att en real
rinta garanteras, det vill siga rinta utover

inflationen.

Onoterade rantefonder

Onoterade rintefonder stod for 4 (4) procent
av tillgdngarna och hade ett marknadsvirde
om 150 Mkr (150). Totalavkastningen blev
0,1 (9,7) procent. Nettoplaceringen uppgick
till 10,6 Mkr (10,6).

Aktier

Noterade aktier

Aktieportfoljen utgjorde vid drsskiftet 30 (29)
procent av de totala tillgingarna. Av dessa ut-
gjorde 20 (20) procent utlindska aktier och 10
(9) procent svenska aktier.

Totalavkastningen i den svenska aktieport-
foljen uppgick till 20,9 (31,4) procent och i
den utlindska aktieportfsljen dll 6,1 (10,4)
procent.



Marknadsvirdet av utlindska och svenska
marknadsnoterade aktier var vid &rets slut
1 143 Mkr (1 035). Nettoplaceringarna uppgick
till 9,8 Mkr (8,9).

De utlindska aktierna ir placerade i en index-
fond. Svenska aktier r direktigda av AP, men
ska forvaltas enligt ett angivet index.

Onoterade aktiefonder

Onoterade aktiefonder stod f6r 3 (3) procent av
tillgingarna och hade ett marknadsvirde om
114,0 Mkr (111,4). Totalavkastningen blev
4,4 (4) procent. Nettoplaceringen uppgick till
-0,3 Mkr (-1,3).

Derivat

I den utlindska aktieportféljen finns en valuta-
risk. For att skydda portf6ljen mot valutafall har
valutaderivat handlats. Vid arsskiftet uppgick
marknadsvirdet pa derivaten till 30 Mkr (-16).
Totalavkastningen for derivaten uppgick till
29,6 Mkr (17,3).

Kapitalavkastningstabell

Fastigheter

AP dger tre fastigheter som ir centralt beligna i
Stockholms innerstad. Under &ret har inga kép
och forsiljningar av fastigheter gjorts. Fastighet-
erna utgjorde 4 (5) procent av APs tillgingar.
Nettoplaceringarna uppgick till 3 Mkr (2).
Totalavkastningen pé fastighetsportfoljen upp-
gick till 3,5 (-12,4) procent. Direktavkastningen
uppgick till 12 Mkr (11).

Outhyrd lokalarea for fastigheterna uppgick per
den 31 december 2004 till 121 (551) m?, vilket
utgor 1 (8) procent av uthyrbar area.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Ing&ende Netto- Viérde- Utgaende Direkt- Genom- Total- Genom-
markn.v placering foréndr. markn.v avkastn. st avkastn. snitt
mkr mkr mkr mkr mkr 5ar mkr 5ar
a % b d-ab=c % d % e % % cre=f g* % %
Réntebdrande 2229 43 34 49 22 2313 62 72 33 44 121 55 67
Aktier 1130 32 26 132 11,6 1288 34 11 10 1,0 143 126 -2,7
Fastigheter 163 5 3 7 42 159 4 12 77 57 6 35 13
Summa 3522 64 175 50 3761 96 29 270 77
Ovrigt -2 0 12 -15 -6 0 6 -9
Totalt 3520 100 76 159 45 3755 100 102 29 32 261 75 2,

*  (c+e)/[a+ 0,5b - 0,5¢)

I tillg&ngsslaget réntebérande ingér nominella réntebérande vérdepapper, realrdnteobligationer, onoterade réntefonder och likvida medel.
I tillgangsslaget aktier ing&r noterade aktier och aktiefonder, onoterade aktiefonder och derivat.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Aterbaring och konsolidering

10

Aterbéring

Overskott i APs verksamhet ska tillfalla de
forsikrade medlemmarna och forsikringstagarna
(foretagen) som aterbiring. Aterbiringen inom
AP ITP kan ges i form av fribrevsupprikning,
premierabatter, pensionstilligg, temporir
efterlevandepension samt eventuellt foretags-
anknutna medel.

Aterbiring inom AP Liv ges som tilligg till
pensionsutbetalningarna.

Aterbiiringen ir inte garanterad och redovisas
dirfor som en del av dverskottsfonderna.

Eget kapital uppgick vid drets slut till 885 Mkr
(775), varav orealiserade vinster uppgick till

391 Mkr (189).

Inom AP ITP allokeras aterbdéring
2004 enligt féljande:

Pensiondrer

* DPensionerna héjdes med 0,54 procent vilket
motsvarar forindringen i konsumentpris-
index. Upprikningen gjordes i borjan av
2004.

* En extra temporir efterlevandepension
utdver de formaner som foljer av I'TP-
avtalet.

Forsékrade - aktiva
* En extra temporir efterlevandepension
utdver de fsrméner som f6ljer av ITP-avtalet.

Den temporira efterlevandepensionen

beriknas kosta totalt 5 Mkr per ar.

Fribrevshavare

* Genom upprikning av fribrevsvirden sg att
kopkraften blir oférindrad. Hojningen ar
2004 blev 0,54 procent.

Arbetsgivare
e Frin och med 4r 2000 i form av si kallade

foretagsanknutna medel som kan anvindas
till att betala 80 procent av ITP och ITPK

premierna. Av de 581 Mkr som avsattes
till foretagsanknutna medel terstdr 41

Mkr (65) .

* Upprikning av fribrevsvirden si att kom-

mande premier sjunker.

Aterbéringsrénta AP Liv
Aterbiringsrintan inom AP Liv faststilldes till
5,4 procent 2004 fore omkostnader och skatt.

Kollektiv konsolidering

Det kollektiva konsolideringskapitalet ir
skillnaden mellan marknadsvirdet p&d APs
tillgAngar och APs pensionstaganden. Pensions-
kassans kollektiva konsolideringskapital var vid
arsskiftet 537 Mkr (366) i AP ITP och 49 Mkr
(33) i AP Liv. Den kollektiva konsolideringen
uppgick till 123 (116) procent i AP ITP och
108 (106) procent i AP Liv. Arkitekternas
Pensionskassa har med dagens mitt en hog
konsolideringsnivd inom AP Liv. Enligt Finans-
inspektionens redovisning hade livbolagen i
genomsnitt en konsolidering pd 104 procent
per 31 december 2004.

Definition av konsolideringskapital och
konsolideringsnivé

Vid berikning av kollektiv konsolidering utgors
kassans dtaganden av allokerad &terbiring och
ingdnade forméner beriknade som tekniskt
terkdpsvirde.

Konsolideringspolicy

AP har en konsolideringspolicy. Policyn slér
fast att den normala konsolideringsnivin inom
AP ITP bér vara 120 procent men ska tillitas
variera mellan 105 och 130 procent. Styrelsen
ska vidrta &tgirder i syfte att dterstilla konsol-
ideringen om konsolideringsnivan avviker frin

det faststillda normalintervallet.

Inom AP Liv bor den normala konsolide-
ringsnivén vara 110 procent. Den kollektiva
konsolideringsnivin ska normalt sett tilldtas
variera mellan 100 och 115 procent. Om den
kollektiva konsolideringsnivan avviker fran det
faststillda intervallet ska dtgirder vidtas. En
definitiv dtergdng till konsolideringsintervallet



bér géras snarast, dock senast inom 36 manader
riknat frin forsta tidpunke for avvikelsen.
Atergingen ska anses definitiv férst d4 konsoli-
deringsnivin konstaterats vara inom intervallet
vid tv4 pd varandra f6ljande kvartalsskiften. Om
en definitiv dtergdng inte uppndtts inom 36
ménader kan styrelsen besluta om en momen-
tan allokering respektive reallokering s att den
kollektiva konsolideringen &tergdr till ett lige
inom intervallet.

Férdndring av forsakringstekniska
avsattningar

Den forsikringstekniska utredningen har
utféres av APs ansvarige aktuarie Tuomo
Virolainen. Utredningen visar att de forsikrings-
tekniska avsittningarna uppgdr till 2 871 Mkr
(2 745). Enligt beslut frin Finansinspektionen
sinktes rintan for berikning av livforsikrings-
avsittningar frin 3,5 procent ner till 3 procent
for forsikringar som tecknades frin den 1
januari 2004. Frén och med 1 mars 2005 har
Finansinspektionen beslutat att p& nytt sinka
rintan f6r nya avtal frin 3 procent dll 2,75
procent. For gamla forsikringar tecknade fore
1 januari 2004 giller dven fortsittningsvis 3,5
procents rinta. Rintesinkningarna innebir att
de forsikringstekniska avsittningarna succes-
sivt okar.
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